I1° TRIMESTRE 2007

LY 4
SIT on -/ .
— | I |Ca
INFORMACION PARA LOS DIRECTIVOS DE EMPRESA
SUMARIO

2- Economia internacional
3- Economia zona Euro
4- Economia nacional

5- Economia de Cantabria

6- Encuestas sectoriales NOTAS DE ACTUALIDAD

7- Indicador de Principales notici tecimientos de t denci omi
confianza empresarial rincipales noticias o acontecimientos de trascendencia econémica

8- Indicadores econémicos para Cantabria.

= Aumenta la confianza de los empresarios de Cantabria
durante el primer trimestre de 2007. El Indicador de Confianza
Empresarial cantabro se sitGa en un valor de 12,6. En sentido contrario,
se ha producido una caida de cinco puntos en el indice de confianza en
Espafa.

= La economia de Cantabria crecié en el afio 2006 un 4,1%
seglin datos del Instituto Nacional de Estadistica. Nuestra region lidero
el dinamismo econémico espanol junto con Murcia, Pais Vasco y Galicia.

= Las empresas espaiiolas inician el afilo muy dinamicas con
crecimientos importantes en la actividad productiva y el empleo. El
origen de este hecho podemos encontrarlo en el buen comportamiento
de las empresas industriales, la recuperacién del sector exterior, el
mantenimiento del precio del crudo y, sobre todo, en la evoluciéon de
la inversién y del consumo privado.

= El Informe Sectorial de las Camaras de Comercio pone de
manifiesto que las Instituciones Financieras y Seguros seran las
actividades mas dinamicas en los proximos dos afios. Por otra parte,
los servicios destinados a la venta (educacion, sanidad y servicios
sociales de mercado) seran los que crearan mas empleo.
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La economia mundial mantendra un dinamismo cercano al 5% durante el ejercicio 2007 a pesar de RE EQ U I LI B RI O E N
la correccion financiera registrada a finales de primer trimestre y de los elevados riesgos todavia

FCONOMIA INTERNACIONA

existentes tanto en el dmbito financiero como real. La principal novedad serd el cambio en el motor
de crecimiento entre las economias desarrolladas. La economia americana crecera menos que la LO S FO C OS D E
europea (no ocurria desde 2001) e incluso que la japonesa, situacion que no se daba desde 1991.
Entre las economias emergentes los focos de dinamismo seguiran siendo los mismos: las economias C REC I M I E N TO
asidticas de China e India.
El fuerte dinamismo esperado para la economia mundial podria, sin embargo, moderarse ante las M U N D IA LES
consecuencias derivadas de la acumulacién de desequilibrios (principalmente de cuenta corriente y

2 divisas), los riesgos geopoliticos y su influencia en los precios de las materias primas, especialmente
del crudo. De cara a los préximos meses sigue patente el riesgo de nuevas correcciones en los
mercados financieros y de crédito mundiales. La inflacion de activos inmobiliarios y bursitiles refleja
todavia cierta volatilidad e incertidumbre.
La correccion del mercado de la vivienda en Estados Unidos en el primer trimestre del afio y los
elevados riesgos acumulados en los ultimos tiempos (doble déficit) pasaran factura al crecimiento
americano durante el ejercicio 2007, que se moderara hasta el 2,2%. No obstante, la economia ird
recuperando el tono positivo conforme avance el ejercicio lo que le permitira seguir reduciendo sus
desequilibrios. El principal riesgo se asocia a una mayor correccién en los mercados inmobiliarios de
EEUU que se traslade al consumo y a la inversion interna y que contagie al crecimiento mundial. Los
paises mas afectados serian aquellos con los que mantiene mayores relaciones comerciales y monetarias:
Canada, ciertos paises asidticos o latinoamericanos. Ademds, podria darse un efecto contagio en
aquellos paises con fuerte inflacién de activos inmobiliarios. No obstante, se espera una gestion eficaz
de los desequilibrios por parte de las autoridades econémicas. La Reserva Federal, en concreto, ha
cambiado su politica monetaria hacia un tono mas neutral, en el que los riesgos sobre el crecimiento
parecen mas importantes que las presiones inflacionistas.
Japén seguira en 2007 en su camino para recuperar su posicién de segunda economia mundial tras
mas de una década de crisis. Mantendra su
crecimiento e incluso sera ligeramente superior Union Europea y Japon creceran mas que EE.UU. por primera vez en 15 afios
al de 2006. Se espera un impulso del 2,3% en el
que la demanda interna y el consumo privado
adquieren cada vez mas fortaleza. También la
politica monetaria estd registrando cambios
endureciéndose muy moderadamente tras una
década de tipos cero.
Las economias asiaticas mantendran nuevamente
las tasas de crecimiento mas boyantes, cercanas
al 9%. Sin embargo, su rapido desarrollo estd
generando ciertos desequilibrios que deberan ser
corregidos para mantener cierta estabilidad y
sostenibilidad en su crecimiento y desarrollo
futuro. Especialmente relevante resulta el caso
de la economia China tanto en sus problemas de
desarrollo interno como en la cotizacién de su
moneda y su influencia en sus exportaciones y B
el comercio mundial.

m Unién Europea EEUU W Japén Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos
de World Economic Outlook, abril 2007
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FCONOMIA ZONA EURO

E L E U RO RE F L EJ A U N A La economia de los 13 miembros que forman la zona euro registrara

en 2007, por segundo afio consecutivo, un dinamismo superior al
crecimiento potencial. Se espera una tasa de crecimiento proba-
FO RTA LEZA E L EVADA blemente superior al 2,3%, situacién que no se registraba desde
el afio 2000. La consolidacion del impulso en Francia y el fuerte
vigor de los tradicionales: Irlanda, Espafia y Grecia; junto con la incorporacion de una potente
economia eslovena, perfilan un 2007 y 2008 muy dindmicos para la zona euro. La economia alemana
mantendra un crecimiento positivo.
La demanda interna europea seguira fortaleciéndose en 2007, apoyada en una positiva confianza de
empresarios que incrementaran la inversion y el empleo. Las familias, por su parte, aunque se ven 3
influidas por el endurecimiento monetario y el incremento de los precios del crudo, mantienen una
evolucion positiva del gasto apoyada principalmente en la buena situacion del mercado laboral.
La mejora del mercado laboral Europeo es uno de los principales logros del trienio 2006-2008.Tras
varios afios estancamiento en la creacién de empleo, la economia
E L BAN C O C E N T RAL E U RO P EO europea .esté consiguiendo m?derar el pf:\ro hasta niveles que
no se registraban desde hace mas de una década, entorno al 7,5%.
Respecto a la creaciéon de empleo, tras cuatro afios de muy
MAN TI E N E E L TO N O REST RI CTIVO reducida creacién de nuevos puestos de trabajo, ya en 2006 y
especialmente para 2007 se espera que sigan creandose alrededor
de 2 millones de nuevos empleo en la zona euro. Esta evolucién estd permitiendo reducir el paro
estructural de la zona euro, sin embargo éste todavia es muy superior al que mantiene la economia
americana o la japonesa.
Entre los riesgos que podrian condicionar a la baja este escenario se encuentran la elevada inflacion
de activos en algunos paises y el efecto contagio que podria desatarse ante una mayor correccion
de los mercados inmobiliarios en Estados Unidos.
Desde el punto de vista interno, la elevada liquidez, los incrementos salariales y los incrementos
impositivos podrian generar mayores tensiones
La mejora del mercado laboral consolida el crecimiento europeo por encima del potencial inflacionistas que lleven al banco central europeo
a una mayor rigidez monetaria de la esperada

e Tt 10 para este ejercicio. Las tensiones geopoliticas y
315 su influencia en los precios del crudo, junto con
® 7 una relevante apreciacién del euro que modere
c
[ . 3 .
= 3 las exportaciones estdn entre los posibles frenos
= .
c del fuerte impulso europeo.
€ 2,54 ) ) e
$ vista de los precios, la inflacion se ha moderado,
E 24 incluso situandose por debajo del nivel de esta-
K bilidad de precios definido por el BCE. Las ex-
[
S -1 . . . .z
. 1,5 pectativas, siempre que la cotizacion del crudo
° . . .
@ 14 lo permita, reflejan que el IPC Armonizado se
s mantendra en el conjunto del afio en el entorno
[ |
0,51 del 2%. Sin embargo, los riesgos en el medio plazo
i para la autoridad monetaria siguen estando al

1996 1997 1998 1999 2000 200/ 2002 2003 2004 2005 2006 2007* alza y se espera un mayor endurecimiento de
las condiciones monetarias en la zona euro en

el segundo trimestre.
m Crecimiento dle PI.B. —a— Creacién de empleo * Previsién Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del FMI,
Eurostat y Consensus Forecast, abril 2007
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ECONOMIA NACIONAL

El crecimiento de la economia espafiola se situd en el 4,0% interanual al finalizar el primer trimestre LA | N F LAC I O N
de 2007. Este dato estd en la linea del registrado durante el ultimo trimestre de 2006 y revela que,

durante los primeros compases de 2007, la economia espafiola mantiene la dinamica con la que PO D RiA ALCANZAR
cerro el afio previo: un crecimiento vigoroso acompafiado de creaciéon de empleo.
La demanda interna ha permanecido dinamica. El consumo crecié por encima del 3,5% en este

primer trimestre, mientras que la inversion en bienes de equipo se mueve en tasas que rondan el TASAS P ROXI MAS AL

10%, compensando parcialmente la desaceleracion que se viene produciendo en la inversién en

4

construccion.

2% EN EL SEGUNDO

La demanda externa continta con una elevada aportaciéon negativa al crecimiento, aunque las

exportaciones mantuvieron notables avances impulsadas por el mayor crecimiento registrado en T RI M EST RE
las principales economias de la UE, destino principal de las ventas al exterior de los productos
espafoles. A su vez, el dinamismo registrado por la demanda interna sostuvo el crecimiento de

las importaciones.

Por sectores hay que destacar que si bien la construccién crece todavia de manera intensa, mantiene
una ligera tendencia a la desaceleracion. La industria, por su parte, podria consolidarse, a lo largo LA REC U PE RAC I (’) N D E
de 2007, como el sector mas dinamico de la economia, confirmando el cambio de patrén que se

apuntaba en los Ultimos compases de 2006. Durante los tres primeros meses del afio, el sector

industrial crecié por encima del 4% por tercer trimestre consecutivo.

LA INDUSTRIA

Al finalizar el primer trimestre el paro se habia reducido un 4,1% interanual, segin datos registrados

/
en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo. La solidez de la actividad econémica se refleja | M PU LSA RA E L
en una intensa creacién de empleo. Esta evolucién podria ser mas moderada a lo largo del afio

si, como es previsible, la industria toma el relevo de la construcciéon en lo que a crecimiento se C REC I M I E NTO D E LA

refiere. Al tratarse de un sector menos intensivo en la utilizacién de mano de obra, el crecimiento

del empleo dentro de la industria no sera tan intenso. De esta situacion podria salir beneficiada

la productividad.

PRODUCTIVIDAD

Los precios contintian moderando su evolucién. El IPC de marzo se situé en el 2,5% interanual,
dos décimas menos que el dato registrado al finalizar el Gltimo trimestre de 2007. Si el precio del
crudo se mantiene en unos niveles razonables, en el entorno de los 65%/barril, es probable que

la inflacién se vaya aproximando al 2% en los
proximos meses, para repuntar en la segunda
mitad del afio.

Durante el segundo trimestre de 2007 la
economia espafiola podria desacelerarse
alguna décima respecto a este primero. La
demanda interna continuara sosteniendo el
avance. Hay que destacar que la solidez que
se prevé mantengan las exportaciones estara
basada en la recuperacién de la economia
europea y no en una mejora de cuota de
mercado de los productos y servicios es-
pafioles. Esta situacién pone de relieve la
continua pérdida de competitividad a la que
se enfrenta la economia derivada, a su vez,
de un escaso crecimiento de la productividad,
que se refleja en unos mayores costes de
produccién en las empresas.

Crecimiento exportaciones

Las exportaciones se recuperan favorecidas por el mayor crecimiento europeo,

a pesar del diferencial de inflacion positivo
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ECONOMIA DE CANTABRIA

LA AFILlAClON CO NTI N UA En la evolucién de la industria destacar que el indice de produccién

industrial disminuyé un 0,1% respecto al mismo mes de 2006, mientras
que en Espafia aumenté un 2,3% en la misma comparacién. El empleo

C RECI E N DO A U N RITM O E LEVADO aumento un 2,1% respecto al mismo periodo de 2006 y la inversién seguin

el Registro Industrial fue inferior a la del primer trimestre de 2006.

IPC Espaiia y Cantabria

En la construccién, el paro registrado se redujo respecto al mismo trimestre del afio pasado.

3,01 El empleo crecié significativamente y las transacciones de vivienda aumentaron ligeramente,

2,51 a un ritmo menor que en el conjunto de Espafia.Todo apunta a la obra publica como motor

2,04 del sector en estos meses.

1,51 En el Puerto de Santander, tras un cierre de afio con caida de la actividad, comienza 2007 >
1,04 con registros similares. El trafico de barcos mercantes fue muy parecido al del primer

0,5 trimestre de 2006 y el tonelaje de las mercancias transportadas aumenta un 3% en la misma

0,0 comparacion.
-0,5- En lo referente al turismo, las pernoctaciones en establecimientos de Cantabria fueron

practicamente las mismas que en el primer trimestre de 2006.
Espafia —=a— Cantabria Fuente: INE

Durante el primer trimestre, la evolucién del mercado de trabajo continué muy positiva a
pesar de los datos de la EPA. En marzo habia 225.225 personas de alta laboral en la region

IPI (tasa de variacién sobre mismo mes del periodo anterior) frente a las 214.822 del mismo mes del afio pasado.

La evolucién de los precios en la region durante este trimestre ha mostrado una gran

¢ moderacion. La tasa de inflacion de los tres primeros meses en Cantabria se situé en el
ST e -0,3% mejor que el resultado medio en Espaiia, también positivo, pero del 0,1%. Se produjo
2 et una fuerte reduccién en los precios del grupo “vestido y calzado” dado el periodo de
3 rebajas y también descendieron aunque de forma mas moderada los precios de los grupos

» »

“medicina”, “ocio y cultura”, “menaje” y “alimentos”. El mayor aumento se registré en
el coste de “bebidas alcohélicas y tabaco”. Destacar también la desaceleracién en el
aumento del precio de la vivienda.

2 4

El sector exterior también mantuvo un comportamiento positivo durante los primeros
meses del afio, con un crecimiento de las exportaciones hasta febrero del 13,78% (7,79%

- - a nivel nacional) y del 24,58% en las importaciones (8,80% a nivel nacional), segin datos
Espana —a— Cantabria Fuente: INE ) ., . . .
de la Direccion Territorial de Comercio en Cantabria.

Trabajadores en situacion de alta laboral Turismo (viajeros hoteles)
(tasa de variacion) (tasa de variacién)

dic. 06 mar. 07

Espafia —=a— Cantabria Fuente: INE Espafia —a— Cantabria Fuente: INE
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RESULTADOS DE NUESTRAS ENCUESTAS SECTORIALES

Comercio

Exterior

Un 32,39% de las empresas exporté mas en el primer
trimestre de 2007, el 57,75% mantuvo igual su nivel de
exportacion y el 9,86% restante manifestd haber exportado
menos.

Por destinos, Alemania, Francia, Italia y Portugal, principales
clientes de las empresas de Cantabria incrementaron su
demanda respecto del trimestre anterior: Las previsiones
para el proximo trimestre son favorables, esperandose unos
resultados algo mejores que en este trimestre.

Industria

Dos de los principales indicadores de la actividad industrial
en Cantabria (plantillas y exportaciones) aumentaron en
el primer trimestre de 2007, mientras que produccion,
horas trabajadas e inversiones se comportaron igual al
trimestre anterior. Sélo la cifra de negocio disminuyd.

Desde el punto de vista laboral un 20% de la industria
cantabra aumentd su plantilla, frente al 15% del trimestre
anterior. Otro 68% de las empresas sefiald que sus plantillas
se mantuvieron invariables (un dato inferior al 70% del
cuarto trimestre de 2006) y un 12% redujo el nimero de
trabajadores (no muy lejos del 5% del trimestre anterior).

M . Comercio

El volumen de ventas durante el primer trimestre de 2007
fue alto para el |1,5% de los establecimientos comerciales
encuestados, normal para el 29,8% y bajo para el restante
58,7%. Este resultado es menos favorable que el obtenido
en el mismo periodo el afio pasado. En ventas, la peor
evolucién se produjo en los comercios de equipamiento
personal y alimentacion.

Por sectores, motor-transporte muestra las expectativas mas

optimistas para el segundo trimestre y las menos favorables,
dentro del general optimismo, se producen en diversos.

Hosteleria

La facturacion en los establecimientos hosteleros de la
region durante el primer trimestre de 2007 ha sido alta
seglin la opinion del 22,6% de los encuestados, normal para
el 46,6% y baja conforme a la opinion del restante 30,8%.
El resultado supera claramente al del mismo trimestre del
afio pasado. Igualmente, la expectativas para el segundo
trimestre son también mas favorables que las manifestadas
el afio pasado para el mismo periodo y para el segundo
trimestre en los Ultimos cuatro afios.

Por sectores, en el primer trimestre los resultados mas
favorables se han registrado en cafés y bares y apartamentos.

Coyuntura de exportacion

(en el primer trimestre de 2007)
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Expectativas para el segundo trimestre 2007 por sectores industriales (en saldos de respuestas)
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Facturacion en los establecimientos hosteleros de Cantabria
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Ccantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza de los empresarios cantabros aumenta en el primer trimestre de 2007, pasando de 6,2 a
12,6. En sentido contrario, se ha producido una caida en el indice de confianza en Espafa, que desciende
cinco puntos, cayendo de 12,8 a 7,8. La confianza empresarial en Cantabria, se sitla en casi el doble
del nivel medio en Espafia.

En cuanto a las expectativas para los proximos meses, se produce también un repunte en Cantabria
paralelo al crecimiento de la confianza de los empresarios de todo el pais. El ICE perspectivas nacional
se sittia en 17,5 y en Cantabria en un nivel superior, en concreto en 24, 1.

El aumento de la competencia y la debilidad de la demanda son las causas que en mayor medida afectan
actualmente la actividad segiin los empresarios cantabros.

Evolucién del ICE. RESULTADOS
20 g - - oo e

El'ICE resuftados repunta y duplica
al correspondiente al trimestre -10
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nivel muy superior al del mismo
Espafia —e—— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras

trimestre del afio pasado.

Evolucion del ICE. PERSPECTIVAS
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superando el valor medio obtenido
Espafia —e&—— Cantabria Fuente: Cdmara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras

en Espafia de 17,5.



INDICADORES

I. ACTIVIDADY DEMANDA

Matriculacion de turismos DGT
Matriculacién de camiones y furgonetas D.G.T.
Produccién industrial I.N.E.
Clima industrial (I) M. Industria
Superficie a construir M. Fomento
Viviendas visadas M. Fomento
Licitacion oficial SEOPAN
Comercio al por menor I.N.E.
Viajeros en hoteles (2) I.N.E.
Pernoctaciones en hoteles (2) I.N.E.

Depositos del s. privado en el sist. bancario (3) B.Espana
Créditos al sector privado del sist. bancario (3) B. Espaiia
Exportaciones totales Aduanas
Importaciones totales Aduanas

Il. PRECIOSY SALARIOS

Precios de consumo (4) I.N.E.
Precios industriales (4) I.N.E.
Coste laboral por trabajador y mes I.N.E.
Coste salarial por trabajdor y mes I.N.E.
Salarios en convenio M.TAS.

.MERCADO DETRABAJO

Poblacion activa I.N.E.
Poblacién ocupada I.N.E.
Empleo en agricultura I.N.E.
Empleo en industria I.N.E.
Empleo en construccién I.N.E.
Empleo en servicios I.N.E.
Afiliados totales a la S.S. M.TAS.
Paro registrado .LN.E.M.
Tasa de paro (5) I.N.E.
Tasa de actividad (6) I.N.E.

AR
-
d:1[e]»]e}

marzo
marzo
febrero
marzo
enero
enero
marzo
marzo
marzo
marzo
4 trim.
4 trim.
enero
enero

marzo
marzo
4 trim.
4 trim.
marzo

| trim.
| trim.
| trim.
| trim.
| trim.
| trim.
marzo
marzo
| trim.
| trim.

16,6
34,3
49
1,7
-14,6
39
187,4
-4,0
9,1
-8,7
7,0
22,8
74
344

4,0
2,4
1,2
1,2

3,6
6,6
-11,0
=32
17,8
9,0
4,1
-9.5
72
55,1

%VALORACION
INTERANUAL (*)

2006 | 2007 ] 2006 | 2007

87)
(20,0)

@7
(-1.0)
(23.9)
(242)
(-0,9)

24)

22
(-0,7)
(25.9)
(@7.5)
(17,0)
(19.5)

(39)
(58)
26)
25)

()

(3.6)
(4.9)
(-32)
(0.5)
(7.3)
(6.3)
(5.6)
0.2)
®.1)
(58,0)

-8,3
-25,3
2,5
1,3
106,8
103,9
-69,9
9,5
8,6
7,1
16,0
20,4
28,2
22,3

2,2
72
4.8
4.8

2,7
2,8
-25,6
43
1,9
4.8
4.8
-9.5
7,1
55,9

(-04)
(-5.5)
(3.5
1)
(-1.2)
(-2.9)
(22.8)
(5.7)
(64
@1
(1.8)
(25.9)
(9:5)
(11,7)

@5)
28)
G4)
(37)

--)

(2.8
(3.5
(0,5)
(-0.3)
(9:4)
(3.5)
(3.9
(-4.1)
(85)
(58.6)

12,5
1,3
10,4
-4,5
-14,6
39
104,1
-1,6
-0,3
0,5
55
20,4
74
344

0,1
2,7
22
2,0
2,9

3,6
6,6
-11,0
-3,2
17,8
9,0
4,1
-8,6
72
55,1

3.0
(9:0)
(38)
(-4.5)
(23.9)
(242)
(67)
(0.9)
(3.9)
©.1)
(20,4)
(23.8)
(17,0)
(19.5)

0.3)
25)
29
(2.6
G&.

(3.6)
(4.9)
(-32)
(0.5
(7.3)
(6.3)
(5:5)
(0.0)
©.1
(58,0

5.1
-12,3
27
2,1
1068
103,9
-472
67
44
49
12,9
21,7
282
223

-0,3
34
3,5
3,1
2,9

2,7
2,8
-25,6
4,3
1,9
4,8
4,6
-10,3
7,1
559

(1,0)
02)
(54
(-1.3)
(-1.2)
(-2.9)
21,0)
(4.6)
4.8
(5.7)
(17,6)
(26,5)
(9:9)
(11,7

©.n
(1.8
(3:5)
(3.4
29

28)
(3.5
0.5)
(-0.3)
(4
(3.5
(3.6)
(-42)
(85)
(58,6)

%VALORACION
ACUMULADO ANUAL (*)

- e e e e e e o e e e e - .

- e -

- e w w e w w =

'

-—

I Y = Aceleracion / desaceleracién / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de variacién de 2007 respecto a la de 2006.

(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja

con datos provisionales.

(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccion y existencias de productos
terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje de

respuestas “aumentar”y “disminuir”).

(2) Debido a los cambios efectuados en esta estadistica en enero de 2006, los datos
de 2005 y 2006 no son directamente comparables, lo que afecta a las tasas de

variacion de 2006.

(3) Incremento sobre el mismo periodo del afio anterior del saldo a final del trimestre

indicado.

(4) La variacién acumulada es el crecimiento sobre diciembre del afio anterior.
(5) Dato en el periodo de referencia (parados en porcentaje de la poblacion activa).
(6) Dato en el periodo de referencia (activos en porcentaje de la poblacién de 16 y

mds afios).

Esta Camara publica también el “Anuario Econémico de Cantabria”
y edita, sobre temas de nuestra economia regional, dos colecciones

de libros y una revista.

Deposito Legal: SA-440-1999

Solicitud de Informacién

Servicio de Estudios de la Cdmara
de Comercio de Cantabria

Plaza de Velarde, 5
39001 Santander

Teléfono: 942 31 83 07

Fax:942 3143 10

E-mail: estudios@camaracantabria.com

Web: www.camaracantabria.com
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