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= El elevado precio alcanzado por los carburantes, plantea la creciente
necesidad de aumentar la competencia en el sector de la energfa, asi como
la apuesta decidida por la utilizacién de fuentes energéticas alternativas y un
estudio a fondo sobre la adecuacion de la fiscalidad de los combustibles de
acuerdo con su uso final.

= El Proyecto de Presupuesto de Cantabria para 2001, aprobado el 26 de
octubre asciende a 157.165 millones de pesetas, un 8% maéas que el
correspondiente a este afio 2000. Las consejerias de Educacion, Medio
Ambiente, Sanidad y Obras Publicas son las que mas crecen. En sentido
contrario, Industria y Ganaderia mantienen practicamente invariable su cifra
de gasto.

= La depreciacion del Euro frente al D6lar, consecuencia de la confluencia
de diferentes factores como la diferencia de productividad entre ambas zonas,
la escasa experiencia y credibilidad del Banco Central Europeo frente al
prestigio de la Reserva Federal y el "efecto refugio” de los capitales internacionales
en el délar en un momento de incertidumbre ante la escalada de los precios
del petroleo, debera corregirse a medio plazo para que continde el dinamismo
del conjunto de la economia internacional.

= El Proyecto de Presupuestos del Estado para el afio 2.001 prevé el
equilibrio entre ingresos y gastos. Esta prevision que se realiza con un afio
de anticipacion sobre el compromiso del Pacto de Estabilidad, se sustenta en
una prevision de crecimiento del IPC del 2% y una prevision de crecimiento
de la economia espafiola del 3,6%. Ambos objetivos en el contexto actual no
seran faciles de alcanzar y en cualquier caso, para su consecucion, deberan
acompafiarse con reformas estructurales, liberalizacién de sectores protegidos,
racionalizacién del gasto y la realizacion de una reforma consensuada del
mercado de trabajo.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Durante el tercer trimestre del afio 2000 se han afianzado | AS ULTIMAS PREVISIONES DEL FONDO MONETARIO

las tendencias de trimestres precedentes, con un ~ .
crecimiento mundial elevado y un paulatino equiibrio  INTERNACIONAL (FMI) PARA EL ANO 2001, SENA-

entre las distintas areas geograficas. Al mismo tiempo,

las perspectivas a medio plazo esperadas por los diversos LAN QUE LAACTIVIDAD PROSEGUlRA MOSTRANDO
organismos internacionales son optimistas. SU DINAMISMO CON UNA LEVE RALENTlZAC|ON,

Las dltimas previsiones del Fondo Monetario Internacional
2 (FMI) efectuadas en septiembre sefialan un intenso SIENDO EL CRECIMIENTO ESPERADO DEL 4,2%.

crecimiento del producto mundial para el conjunto del

afio 2000 del 4,7% (3,4% en 1999), lo cual supone una revision al alza de 0,5 puntos

sobre las previsiones realizadas en el mes de mayo. Para el afio 2001 la actividad

proseguird mostrando su dinamismo con una leve ralentizacion, siendo el crecimiento

esperado del 4,2%.

Esta evolucion se caracteriza por la fortaleza del crecimiento en los paises industrializados,

con una economia estadounidense que podria ceder protagonismo de modo

ordenado a favor del mayor impulso en la Unién Europea y a la espera de la

confirmacion de los fragiles signos de reactivacion en Japon. Por otra parte, las

economias emergentes, en particular las de Asia, han registrado significativos avances,

rebasando las propias expectativas del mercado. En América Latina la situacién

econdmica ha mejorado notablemente, al igual que en los paises de Europa oriental

y central, especialmente en Rusia, mientras que en Africa se espera una cierta

estabilizacién y mejora a medio plazo.

Este positivo comportamiento de la actividad econémica mundial ha propiciado un

impulso de los intercambios comerciales internacionales, pasando

de alcanzar un crecimiento proximo al 5% en 1999 al doble en .

% VARIACION INTERANUAL DEL PIB REAL

el conjunto del ejercicio del 2000.

. . , , PREVISION ACTUAL SEPTIEMBRE | __DIFERENCIA CON
Las halagliefas perspectivas podrian moderarse a raiz de una _
serie de incertidumbres y riesgos latentes existentes. En primer 1999 [ 2000 | 2001 | 2000 | 2001

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MUNDIAL

lugar, una desaceleracién abrupta de la economia de Estados Economia mundial 34 47 42 +05 | +03
Unidos podria tener una negativa incidencia sobre la actividad Economias avanzadas 32 42 32 +06 | +02
mundial. Otros factores de riesgo a tener en cuenta en este Estados Unidos 42 52 32 | +08 | +02
escenario internacional se concretarfan en la escalada del precio Japon 02 14 18 | +05 | +0

del petroleo, consecuencia de la combinacion de una mayor Zona Euro 24 35 34 | +03 | +02
demanda mundial con una menor oferta por el acuerdo de Unién Europea 24 34 33 +02 | +03
reduccion de la produccién por parte de la OPEP,y su extension Paises en desarrollo 38 56 57 | +02 | +04
al conjunto del sistema de precios, asi como los desajustes en Paises en transicion 24 49 41 | +23 | +11
las evoluciones ciclicas y cambiarias entre las tres grandes areas | Comercio mundial 51 | 100 78 | +21 | +06

monetarias; Estados Unidos, zona euro y Japon. Fuente: FMI.World Economic Outlook, mayo y septiembre 2000
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ECONOMIA ZONA EURO

ALEMANIA FRANCIA E ITALIA La actividad econémica de la zona euro ha confirmado la fortaleza de su expansion a lo

largo del tercer trimestre del afio 2000, manteniéndose el optimismo a medio plazo.

HAN CONSOLIDADO LA REAC- Elcrecimiento del area durante la primera mitad del ejercicio ha sido del 3,6%, con un

crecimiento medio esperado para el bienio 2000-2001 del 3,5%, en contraste con el avance

T|VAC|O N DE SU ACTIVIDAD medio del 2% en la década de los noventa. Este comportamiento ha dado lugar a una
confianza de consumidores y empresas en niveles elevados, un notable dinamismo de la

FUNDAMENTALMENTE GRA- demandainterna y un intenso ritmo de creacion de empleo, reduciéndose la tasa de paro
hasta el 9,2% en el segundo trimestre del 2000 (10% en igual periodo de 1999). A este

CIAS AL IMPULSO PROPORCIO-  escenario se afiaden las mejoras de productividad consecuencia de la utilizacion de las nuevas 3

- tecnologias, la mayor integracién de productos y mercados financieros asi como el avance
NADO POR LA INVERSIONYY EL en las reformas de ciertos sectores, configurando un favorable panorama a medio plazo.

En las grandes economias de la zona euro la evolucién a lo largo del tercer trimestre del
COMPONENTE EXPORTADOR.

2000 refuerza las tendencias manifestadas desde mediados de 1999. En concreto, Alemania,
Francia e Italia han consolidado la reactivacion de su actividad fundamentalmente gracias
al impulso proporcionado por la inversion y el componente exportador. En el caso de
Francia, el pais con un crecimiento mas robusto de los tres, el consumo privado también
ha desempefiado un papel esencial, permitiendo una importante creacion de empleo al
ritmo maés elevado en treinta afios. En los restantes miembros de la zona euro el
comportamiento durante el trimestre ha sido similar, dando lugar a crecimientos parejos
en los distintos paises.
En este contexto optimista surgen determinados problemas que ensombrecen el panorama,
el mas preocupante de los cuales es la inflacion, con un crecimiento interanual en agosto
del 2,3%, por encima del nivel maximo que el Banco Central Europeo considera indicativo
de estabilidad a medio plazo. El principal causante de este sesgo alcista ha sido el aumento
de los precios de los productos energéticos, en particular del petréleo, a lo cual se afiade
el efecto encarecedor de las importaciones derivado de la progresiva depreciacion del
euro. Como consecuencia de ello, las autoridades
monetarias de la zona euro han elevado los tipos
CRECIMIENTOY CONFIANZA EN LA ZONAEURO  de interés hasta situarlos en el 4,75%, con perspectivas
al alza para los proximos meses. Por otra parte,
conviene destacar igualmente el paulatino
empeoramiento del saldo de la balanza por cuenta
corriente de la zona euro durante el ejercicio del
2000, debido principalmente al notable crecimiento
de las importaciones, espoleadas por el vigor de la
demanda internay el alza de los precios de la energia,
que no pudo ser contrarrestado por el avance de
Tos  iTea  WwTes . wTes  iToo  nToo ’ unas exportaciones estimuladas por la depreciacion
del euro, dando como resultado una significativa
reduccion del superavit comercial del area.

PORCENTAIJE NETO

TASAVARIACION INTERANUAL (%)

. Crecimiento UE-11 . Confianza industrial . Confianza consumidores Fuente: Sintesis de Indicadores Econdémicos, MEH.
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ECONOMIA NACIONAL

La economia espafiola sigue manteniendo un elevado ritmo de crecimiento apoyado  |_AS PREVISIONES PARA EL CONJUNTO

en la fortaleza de la demanda interna y en la paulatina mejora en el saldo neto exterior; » ;

Por sectores, durante el afio 2000 la construccion mantendra unos resultados posiivos  DEL ANO SITUAN EL CRECIMIENTO

y la industria continuara con la recuperacion que viene experimentando durante los 0

(ltimos meses como consecuencia de la fortaleza de la economia mundial y la mejora DEL PIB POR ENCIMA DEL 4% ESPE-
RANDOSE PARA 2001 UNA LIGERA

de competitividad con respecto a los mercados exteriores a la zona euro. La confianza
de los consumidores y la industria se sit(a en niveles muy elevados y confirman las buenas
4 Perspectivas para la economia espafiola. En el mercado de trabajo todas las previsiones  DESACELERACION QUENO IMPEDIRA
indican un crecimiento sostenido del empleo y un descenso de la tasa de paro.
Los Presupuestos Generales del Estado presentan un déficit cero para el afio 2001,  UN AVANCE ELEVADO,ENTORNO AL
Siendo el equilibrio de los ingresos y gastos publicos positivo para la estabilidad .
macroecondmica y el crecimiento, bajo el actual ciclo expansivo cabe reclamar un 3,6% SEGUN LOS PRESUPUESTOS.
mayor saneamiento en las cuentas publicas. Desde el punto de vista de los gastos
se debe continuar con la mejora de la competitividad de nuestra economia haciendo
especial esfuerzo en las politicas destinas a la capitalizacion de nuestra economia
(infraestructuras e investigacion y desarrollo) y al acceso a las nuevas tecnologias.
Las previsiones para el conjunto del afio sitian el crecimiento del PIB por encima
del 4% esperandose para 2001 una ligera desaceleracion que no impedird un avance
elevado, en torno al 3,6% segun los Presupuestos. La moderacion en el ritmo de
actividad vendra pareja a un patron mas solido de crecimiento con una mejora en
la contribucion al crecimiento del sector exterior, una menor fortaleza de la demanda
interna, una moderacion en el crecimiento de la construccion y una continuidad en
el proceso inversor.
La principal incertidumbre se deriva de los efectos inflacionistas del incremento
de los precios del crudo. Una espiral inflacionista (precios - rentas) supondria una
pérdida de competitividad de la economia espafiola que en el medio plazo derivaria
en la ruptura de la actual etapa de crecimiento. Asimismo se observan tensiones
relacionadas con la escasez trabajadores en

ciertas cualificaciones y regiones, el desarrollo GASTOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA ESPANOLA
de actividades empresariales, especialmente Tasa de variacion interanual (%)
ligadas a las nuevas tecnologias de la informacion, 20 L.
y con respecto a un posible endurecimiento 10 | / _____
excesivo de la politica monetaria que no se

correspondiera con el actual ciclo espafiol. ' ' ' S '
Politicas decididas de introduccion de com- T T T T T T N 77T
petencia en los mercados de factores y pro- A besosossssssssasaseseseeseeEEEEEEEESEeeeEE e eSS eSS SEEEEE eSS SSeSEEEEEEES
ductos introducirfan mayor flexibilidad y un 1997 1998 1999 2000

mejor ajuste ante estos desequilibrios latentes

en la economia espaﬁ0|a * Primer semestre de 2000 Fuente: Central de Balances del Banco de Espafia.
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ECONOMIA DE CANTABRIA

En el tercer trimestre del afio la actividad econémica de la region no presento variaciones
0 giros significativos, si bien se produjeron los aumentos y reducciones sectoriales propios
del periodo. Lo més destacable ha sido la positiva evolucion del empleo, una ligera
desaceleracion del consumo y de la actividad industrial y en sentido contrario, la
fortaleza de la construccion -menos sujeta al factor estacional- cuyos indicadores de
actividad siguen creciendo con fuerza.

Las campafias del bonito y la anchoa fueron hasta septiembre muy superiores al afio
pasado, y en general el balance en cuanto a la pesca desembarcada en los puertos de
nuestra region durante el tercer trimestre fue muy positiva.

La actividad turistica sigue creciendo y adquiriendo un mayor peso en el conjunto de
nuestra actividad econdmica. Los visitantes y el nimero de pernoctaciones realizadas
en este perfodo, turistico por excelencia, aumentaron més en nuestra region que en
el conjunto del pais. Dentro del turismo nacional, los visitantes mas numerosos siguen
siendo los procedentes de la Comunidad Auténoma de Madrid y en esta ocasion el
turismo andaluz fué el que mas crecio. El fuerte aumento registrado en la demanda
turistica en Cantabria, tuvo como consecuencia inmediata un incremento muy superior
a la media espafiola en los precios e ingresos hoteleros.

Aunque el consumo sigue siendo elevado y el gasto medio por persona es muy superior
en Cantabria al resto del pais, ciertos indicios como el mayor descenso del gasto en
la region segun el tltimo dato del INE y un descenso en la matriculacion de vehiculos
e importaciones, sefialan hacia una cierta desaceleracion del consumo interno.

Las inversiones industriales continGian manteniendo un dinamismo importante. Durante
el tercer trimestre, se registraron 14.500 millones de pesetas en 189 proyectos. Los
indicadores de actividad industrial siguen siendo positivos, si bien el crecimiento registrado
durante los nueve primeros meses del afio ha sido menor que el afio pasado. En la
industria quimica todo apunta hacia una reduccién de la actividad.

Al igual que en el segundo trimestre del afio, la construccién vuelve a crecer con fuerza.
A excepcion de la Encuesta de Poblacion Activa, que da un aumento en la tasa de paro
en el sector - en contradiccion con el crecimiento de la afiliacion a la Seguridad Social
-, crecen en tasas importantes el resto de indicadores sectoriales.

La evolucién del empleo en la regién durante el tercer trimestre fue positiva y mas
favorable en su conjunto al resto del pais ya que la reduccion de la tasa de paro y del
paro registrado fue muy superior y en sentido contrario, la tasa de actividad creci6 mas
en la region.

En cuanto a la evolucién de los precios, sefialar que con ligeros altibajos, fue similar al
resto del pais, situdndose en el 3,5% en septiembre, una décima menos que la media.
Se produjeron los mayores aumentos a lo largo del afio en la vivienda y el transporte.
Finalmente, indicar que aunque los salarios se mantienen mas moderados en la regién,
puede cambiar este positivo factor de competitividad a medio plazo si contindia un
crecimiento mayor en el aumento salarial pactado.
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encuestas

Comercio EXTErIOr

En lo que se refiere a la actividad exportadora de las empresas de Cantabria, fue positiva durante el tercer trimestre, en
concreto hasta el mes de agosto los empresarios manifestaron mayoritariamente que crecié la demanda externa de sus
productos, situacién que fue favorecida en el mercado exterior al area Euro por una evolucion negativa del tipo de cambio
de nuestra moneda. Destacar también que las expectativas a corto plazo se mantuvieron también optimistas, especialmente
en lo referente a los paises de Latinoamérica y dentro de la UE, con Francia e Irlanda.

Industria

Siendo los Ultimos resultados disponibles hasta la fecha, los correspondientes a agosto, en principio, se produjo el descenso
de la actividad industrial propia de este mes en el que se produce mayoritariamente la "parada" de la industria. Por eso,
se ha establecido una comparacion con los resultados obtenidos en el mismo mes desde el afio 1995, pudiéndose ver
que los resultados fueron positivos en "cartera de pedidos", mejores que el afio pasado y situandose en un nivel parecido
a los afios 1997 y 1998. No es tan favorable el resultado obtenido en "nivel de la produccion”, con un saldo de respuestas
negativo y superior al también negativo de hace un afio.

Por tamafio de empresas, las grandes industrias (mas de 500 trabajadores) fueron las que mejor se comportaron. Registraron
un fuerte aumento de la cartera de pedidos nacional y de la plantilla de personal, aumentaron las horas trabajadas y
mantuvieron estable el volumen de produccidn. Por sectores de actividad, los mejores resultados se obtuvieron en las
industrias productoras y de primera transformacion de metales y en diversos

comercio MINOrISta

Las ventas durante el tercer trimestre del afio fueron altas segin el 11,2% de comercios, normales de acuerdo con la
opinion del 56,9% y el 32% restante, estimé que fueron bajas. Los peores resultados corresponden en esta ocasion al
sector diversos (incluye articulos farmaceuticos, informatica, tabaco y regalos), en el que el 35,5% contesto que sus ventas
fueron bajas, y un tan sélo un 3,2% respondié que altas. Las previsiones de ventas para el proximo trimestre no difieren
de forma significativa de las realizadas para el mismo periodo desde 1996.

Los costes vinculados a la actividad comercial siguen aumentando.Esta es la impresion de casi el 40% de los comercios.
Ademas, un 25,4% considera que seguirdn aumentando. Los precios fijados por los comercios en sus productos de venta
al pablico también fueron mayores segun el 14,7% de encuestados. En el sector motor-transporte fue donde se obtuvo
el mayor porcentaje de respuestas de aumento de precios.

En lo referente a la evolucion coyuntural de los diferentes sectores, sigue siendo motor-transporte el de mejores expectativas
y resultados y en sentido contrario, en esta ocasion ha sido equipamiento del hogar donde mas pesimistas han sido las
respuestas. En él se acumulan volimenes excesivos de stocks en el 22,6% de establecimientos, el 6,5% prevén cerrar
durante el préximo trimestre, y el nimero de establecimientos de equipamiento del hogar que reducira su plantilla, es
mayor que el que manifiesta expectativas de aumento.

Hosteleria

La ocupacién de los establemientos hosteleros de Cantabria durante los meses de julio, agosto y septiembre ha sido alta
seguin el 27% de los hosteleros encuestados, porcentaje algo menor que el 34,6% de contestaciones alcanzadas en el mismo
sentido hace un afio. El nivel de ocupacion, al igual que en los trimestres anteriores se sigue considerando normal por
aproximadamente el 60% de empresarios y el 14% restante opina que fue baja. Disminuira la ocupacién durante el dltimo
trimestre de este afio, pero en menor medida que lo esperado para el mismo trimestre del afio pasado. Destacar los
buenos resultados alcanzados este trimestre en los apartamentos, restaurantes y hoteles y en sentido contrario, el bajo
nivel de actividad de los campings durante el periodo estival.

En todos los establecimientos a excepcion de los campings, el nimero de respuestas de facturacion alta superé ampliamente
el correspondiente a facturacion baja. Se mantuvo durante el tercer trimestre la tendencia alcista, tanto de los costes como
de los precios de los establecimientos de hosteleria. Un 64% de los hoteles aumentaron sus precios y las mayores previsiones
de incremento de precios para el proximo trimestre, con un 23,5% de respuestas, corresponden a los restaurantes.

El empleo se reducira en el cuarto trimestre en un 14,9% de los establecimientos hosteleros como consecuencia de la
caida de la actividad en este periodo. Estas expectativas en el empleo son similares a las manifestadas hace un afio para
el mismo periodo.
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Evolucion cartera de pedidos y tendencia de la produccién de las industrias en agosto desde el afio 1995

Ml cartera de pedidos I Tendencia de la produccion Fuente: Camara de Comercio de Cantabria
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INDICADORES PERIODO CANTABRIA (C)| ESPANA(E) | % (C/E) | TASA DEVARIACION

Gasto medio por persona (pesetas) (11-00) 290.213 251.385 1154 -2,3 -0,6
(1-00) 297.068 252,932 1174 83 11
Ventas de cemento (Tm) (11-00) 117.403 9.265.898 13 17,8 4.8
(1-00) 99.679 8.840.550 11 12,7 10,6
Matriculacion de vehiculos (11-00) 5.853 529.209 11 -3,6 6,6
(1-00) 6.073 496.268 1,2 47 41
Indice de produccion industrial (Septiembre 2000) 1251 124,9 100,2 0,0 -0,1
(Junio 2000) 1338 132,2 101,2 -2,9 -2,8

Licitacion oficial.
Construccion (millones de pesetas) (Enero-Diciembre 1999) 51.158 2.397.562 21 -35,6 -9,6
(Enero-Diciembre 1999) 51.158 2.397.562 21 -35,6 -9,6
Turismo. Numero de viajeros. (111-00) 392.262 19.719.517 2,0 61,0 17,9
(11-00) 243,634 16.729.177 15 1173 59,3
Exportaciones (millones de pesetas) (11-00) 63.982 5.250.622 1.2 18,3 9,8
(1-00) 54.071 4783511 11 16,3 -15
Importaciones (millones de pesetas) (11-00) 56.732 7.057.688 08 -3,6 12,6
(1-00) 58.869 6.265.772 0,9 41 -3,2
Poblacion activa (en miles) (111-00) 208,5 16.945,8 12 3,0 0,9
(11-00) 202,4 16.795,1 12 19 04
Tasa de actividad (111-00) 46,56 51,59 90,3 29 0,8
(11-00) 45,23 51,18 88,4 18 0,3
Poblacién ocupada (en miles) (I11-00) 1815 14.621,6 12 4,0 12
(11-00) 1745 14.4495 12 23 17
Tasa de paro (111-00) 12,97 13,72 94,5 -5,9 -18
(11-00) 13,79 13,97 98,7 -2,1 -6,9
Paro registrado (en miles) (Septiembre 2000) 18,1 1.501,4 1.2 -2,2 0,1
(Junio 2000) 185 1.500,1 1,2 147 79
Trabajadores en situacion de alta (Septiembre 2000) 185.105 15.295.859 1.2 1.2 11
(Mayo 2000) 180.529 15.049.683 12 48 50
Indice de precios al consumo (Septiembre 2000) 1312 132,2 99,2 35 3,6
(Junio 2000) 1294 130,6 99,1 31 35

Nota: Las tasas de variacion se refieren siempre al periodo anterior al que se toma
como referncia, excepto para el IPC y el IPI que se refiere al mismo mes del afio anterior

y la licitacion oficial e inversiones extranjeras que se refieren a igual periodo del afio anterior. Solicitud de Informacion

Servicio de Estudios de la Cdmara
de Comercio de Cantabria
Esta Camara publica también el "Anuario Econémico de Cantabria" Plaza de Velarde, 5
y trimestralmente "Estadistica Econémica de Cantabria". Entre 39001 Santander
ambas publicaciones se recoge la préctica totalidad de los datos :gffgfgégfiﬁoge’ 07
economicos de la region. También edita, sobre temas de nuestra  g_mail- estudios@camaracantabria.com

economia regional, dos colecciones de libros y una revista. Web: www.camaracantabria.com
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