






El crecimiento interanual del PIB durante el primer trimestre de 2010 se mantuvo en negativo. No
obstante, el retroceso fue menos intenso que el registrado un trimestre antes y es posible que, en
términos intertrimestrales, la economía haya experimentado, por primera vez en seis trimestres, un
crecimiento cercano a cero levemente positivo.
Por el lado de la demanda, los indicadores de consumo registraron signos dispares. El
comercio al por menor decreció a menor ritmo, pero la confianza de los consumidores
se redujo en el conjunto del trimestre, según la Comisión Europea, aunque el dato del
ICO fue ligeramente más favorable. La inversión ha continuado retrocediendo en este
comienzo de año, aunque la formación bruta de capital en bienes de equipo ha registrado
un menoscabo interanual bastante menos intenso que el de trimestres previos.
La situación del sector exterior no ha cambiado sustancialmente respecto al trimestre
anterior. La aportación al crecimiento de la demanda externa se mantuvo en positivo
durante el primer cuarto de 2010, debido a un retroceso más intenso de las importaciones
que el de las exportaciones. Éstas últimas se benefician de la recuperación de nuestros
socios europeos.
La actividad industrial se mantuvo en negativo, aunque con retrocesos muy limitados. En el sector
servicios cabe destacar los datos algo más positivos del turismo durante el último mes del trimestre,
con avances tanto en pernoctaciones de extranjeros, como en el tráfico aéreo de pasajeros. Finalmente,
los datos disponibles del sector constructor indican que la actividad no se recupera, aunque sí parece
que el mercado inmobiliario se reactiva, con crecimientos en la compraventa de viviendas.
El avance del paro continuó durante el primer trimestre respecto a los datos de cierre
de 2009. El número de parados registrados en los Servicios Públicos de Empleo se
situó en 4,17 millones de personas en marzo, 243 mil desempleados más que al finalizar
el último trimestre de 2009.
Los precios se aceleran en marzo. La inflación empieza a recoger la subida acumulada
por el precio del petróleo en los últimos meses y la tasa interanual aumenta seis décimas
hasta el 1,4%. En lo que se refiere a la inflación
subyacente, se mantuvo estable (la tasa
interanual aumentó sólo 1 décima), todavía
muy cerca del crecimiento nulo. La evolución
de este componente indica que el consumo
todavía es demasiado débil como para tener
algún tipo de efecto significativo en el IPC.
Las previsiones disponibles para el segundo
trimestre mantienen un crecimiento
interanual negativo, aunque ya próximo a
ser nulo (-0,4 Panel Expertos de FUNCAS).
Además, se avecinan meses favorables para
el empleo debido a la estacionalidad típica
de estas fechas, con la proximidad de la
temporada estival, por lo que es de esperar
una moderación en el incremento del paro
en el segundo trimestre. Sería necesario
acometer las reformas que necesita el
mercado de trabajo para intentar reducir
la tasa de crecimiento mínima necesaria para
crear empleo neto.
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Es de esperar una moderación en el avance del paro registrado durante los próximos meses
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El indicador sintético de actividad elaborado en la Cámara de Comercio de
Cantabria muestra una tasa de crecimiento interanual de la economía regional
negativa aunque menos negativa que en los trimestres anteriores. La tasa
de decrecimiento fue -0,6% en el primer trimestre del año.
La matriculación de turismos presentó en marzo de este año una tasa de
crecimiento respecto al mismo periodo de 2009 positiva de 48%. Los estímulos,
ayudas para la adquisición de vehículos y el aumento anunciado del Impuesto

sobre el Valor Añadido en julio de este año, animan el mercado automovilístico provocando una
recuperación del número de matriculaciones que ha registrado importantes aumentos con respecto
al nivel de hace un año. Los precios se mantienen en valores positivos y en marzo presentaron una tasa
del 1,6% (dos décimas por encima del valor nacional) debido al aumento de los precios del crudo en
los mercados internacionales que se han reflejado en los precios internos del gasóleo, carburantes y
combustibles.
El sector residencial presenta variaciones interanuales positivas en el número de viviendas visadas con

una tasa de 48,1% en febrero y en la superficie a construir un 52,9% de
variación interanual. La obra pública presenta una variación negativa en su
variable licitación oficial en marzo de 2010 del -22,1%. Este comportamiento
desigual no tiene efecto positivo en el empleo en el sector al presentar un
decrecimiento del -16,4% con respecto al primer trimestre de 2009.
En el sector industrial el empleo presentó una tasa negativa de variación
interanual de -4,7%. El Índice de Producción Industrial presentó en marzo
una tasa de crecimiento interanual positiva 11,1%, las ramas bienes intermedios
(17,4%) y bienes de consumo (12,4%) son las responsables de este aumento.
Las ramas bienes de equipo y energía presentan variaciones negativas, -2,2%
y -2,3% respectivamente.

En el sector servicios se observa una suave mejoría en el sector comercio pero no en el hostelero. Así,
en el comercio, el Índice de Comercio al por menor muestra nuevamente una variación porcentual

positiva en su índice deflactado de 8,5%, más de tres
puntos por encima de la media nacional (5,3%), lo
que indica que las ventas minoristas estuvieron de
nuevo por encima en marzo de 2010 en comparación
con marzo de 2009. En el sector hotelero se observa
una reducción en el número de pernoctaciones con
una tasa interanual de crecimiento en marzo de 2010
de -3,6%.
El sector exterior cántabro presentó variaciones
positivas en los dos primeros meses del año tanto
en la variable exportaciones como en la variable
importaciones. Las exportaciones crecieron un 14,35%
en el acumulado enero-febrero de 2010 y las
importaciones crecieron un 31,22%. A nivel nacional
estas variaciones fueron 11% y 0,86% respectivamente.
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La confianza de los empresarios
retorna a la senda de la recupe-
ración iniciada hace un año. El
valor del indicador mejora en
comparación con el resultado del
trimestre anterior, que presentó
una caída, para situarse en un
valor de -8,5 puntos. Esta mejora
señalaría la continuidad de la débil
recuperación iniciada en el segun-
do semestre del año 2009.

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

El Indicador de Situación (IT 10)
empeora de nuevo respecto al valor
registrado en el trimestre anterior
hasta situarse en -14,9 puntos.
La delicada situación de los negocios
muestra un empeoramiento de mag-
nitud similar a la esperada según los
resultados de la anterior encuesta.
Para el próximo trimestre se espera
que la situación mejore de forma
rotunda  según el indicador expec-
tativas.

El ICE varía entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos
señalan retroceso de la actividad.

El ICE es la media de las variables Situación y Expectativas.
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Situación y Expectativas. Datos desestacionalizados
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Indicador de Confianza Empresarial. Datos desestacionalizados
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FUENTE

2009 2010 2009 2010

% VALORACIÓN
INTERANUAL (*)

% VALORACIÓN
ACUMULADO ANUAL (*)

(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja
con datos provisionales.

(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la producción y existencias de
productos terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje
de respuestas "aumentar" y "disminuir").

(2) Índice general sin estaciones de servicio.

(3) Incremento sobre el mismo período del año anterior del saldo a final del trimestre
indicado.

(4) La variación acumulada es el crecimiento sobre diciembre del año anterior.
(5) Datos en el período de referencia (parados en porcentaje de la población activa).
(6) Datos en el período de referencia (activos en porcentaje de la población de 16 y

más años).

   Aceleración / desaceleración / mantenimiento (variación del 5% en relación con el año inicial) de la tasa de variación de 2010 respecto a la de 2009.

NOTA: Los datos adjuntos son los últimos disponibles a 05/05/2010

Esta Cámara publica también el “Anuario Económico de Cantabria”
y edita, sobre temas de nuestra economía regional, dos colecciones
de libros y una revista.

Depósito Legal: SA-440-1999

Plaza de Velarde, 5
39001 Santander
Teléfono: 942 31 83 07
Fax: 942 31 43 10
E-mail: estudios@camaracantabria.com
Web: www.camaracantabria.com

Servicio de Estudios de la Cámara
de Comercio de Cantabria

Solicitud de Información
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I. ACTIVIDAD Y DEMANDA
Matriculación de turismos DGT abril -31,5 (-46,0) 39,3 (40,7) -30,9 (-44,2) 33,2 (43,7)
Matriculación de camiones y furgonetas DGT abril -38,2 (-56,9) 2,9 (17,3) -49,5 (-52,3) 11,4 (10,4)
Producción industrial INE febrero -18,3 (-24,3) -2,3 (-1,9) -17,4 (-24,4) -1,6 (-3,4)
Clima industrial (1) M. Industria abril -51,1 (-32,2) -33,8 (-13,5) -48,3 (-33,9) -19,6 (-18,5)
Superficie a construir M. Fomento febrero -47,8 (-62,5) 52,9 (-20,9) -50,4 (-62,0) 15,2 (-25,1)
Viviendas visadas M. Fomento febrero -30,9 (-60,4) 48,1 (-20,3) -52,2 (-61,6) 41,3 (-24,7)
Licitación oficial SEOPAN marzo -56,3 (-31,6) -22,1 (-34,6) 1,6 (-3,7) -50,1 (-40,8)
Cifra de negocio sector servicios INE febrero -17,5 (-20,6) 4,7 (-0,9) -16,4 (-19,3) 3,0 (-2,5)
Comercio al por menor (2) INE marzo -8,1 (-8,4) 8,5 (5,3) -6,9 (-9,2) 4,2 (0,6)
Viajeros en hoteles INE marzo -10,0 (-19,3) -5,4 (7,2) -8,5 (-16,0) -3,4 (4,3)
Pernoctaciones en hoteles INE marzo -13,1 (-18,7) -3,6 (7,9) -11,0 (-15,7) 2,9 (5,2)
Depósitos del s. privado en el sist. bancario (3) B. España 4 trim. 15,1 (10,9) 4,6 (-0,1) 14,7 (10,5) 6,0 (3,3)
Créditos al s. privado del sist. bancario (3) B. España 4 trim. 4,1 (6,1) -0,7 (-1,0) 8,5 (9,9) -0,2 (1,1)
Importe efectos de comercio impagados INE febrero 86,4 (11,1) -77,7 (-63,0) 84,5 (24,2) -74,0 (-62,4)
Empresas inscritas en la Seguridad Social MTIN marzo -5,0 (-7,0) -2,4 (-3,7) -4,3 (-6,3) -2,7 (-4,2)
Sociedades mercantiles creadas INE febrero --- (---) -1,6 (2,2) --- (---) 1,7 (-0,3)
Exportaciones totales Aduanas febrero -19,3 (-25,4) 8,4 (12,8) -23,4 (-25,5) 14,4 (11,0)
Importaciones totales Aduanas febrero -58,9 (-26,0) 23,6 (-3,9) -56,9 (-30,6) 31,2 (0,9)

II. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (4) INE marzo -0,2 (-0,1) 1,6 (1,4) -1,2 (-1,1) -0,7 (-0,5)
Precios industriales (4) INE marzo 1,5 (-2,5) -0,5 (2,4) -1,9 (-0,1) 1,6 (2,0)
Coste laboral por trabajador y mes INE 4 trim. 6,4 (5,3) 0,3 (2,5) 4,9 (5,2) 1,3 (3,4)
Costesalarial por trabajdory mes INE 4 trim. 4,8 (5,1) 3,0 (2,7) 4,4 (5,4) 2,2 (3,2)
Salarios en convenio MTIN marzo --- (---) --- (---) 3,1 (2,7) 1,2 (1,4)

III. MERCADO DE TRABAJO
Población activa INE 1 trim. 1,4 (2,3) -2,3 (-0,4) 1,4 (2,3) -2,3 (-0,4)
Población ocupada INE 1 trim. -5,1 (-6,4) -4,6 (-3,7) -5,1 (-6,4) -4,6 (-3,7)
Empleo en agricultura INE 1 trim. -18,8 (-3,0) -8,4 (-0,3) -18,8 (-3,0) -8,4 (-0,3)
Empleo en industria INE 1 trim. -17,9 (-12,5) -4,7 (-10,4) -17,9 (-12,5) -4,7 (-10,4)
Empleo en construcción INE 1 trim. -26,1 (-25,9) -16,4 (-15,9) -26,1 (-25,9) -16,4 (-15,9)
Empleo en servicios INE 1 trim. 4,9 (-1,3) -2,3 (-0,6) 4,9 (-1,3) -2,3 (-0,6)
Afiliados totales a la S.S. MTIN marzo -5,2 (-6,5) -2,5 (-2,7) -4,8 (-5,8) -2,3 (-3,0)
Paro registrado S P empleo abril 62,0 (55,9) 13,6 (13,7) 58,6 (52,5) 16,1 (17,3)
Tasa de paro (5) INE 1 trim. 12,4 (17,4) 14,5 (20,1) 12,4 (17,4) 14,5 (20,1)
Tasa de actividad (6) INE 1 trim. 57,3 (60,2) 56,0 (59,8) 57,3 (60,2) 56,0 (59,8)
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