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confianza empresarial rincipales noticias o acontecimientos de trascendencia econémica

8- Indicadores econémicos para Cantabria.

= El Indicador de Confianza Empresarial en Cantabria se situd en
el valor de -12,| puntos durante el segundo trimestre de 2008. Este
valor se encuentra ligeramente por encima del resultado nacional, que
se cifré en -12,6 puntos.

= La economia cantabra, al igual que la economia espafiola,
continlia evolucionando hacia tasas de crecimiento mas moderadas. La
contencion de la demanda interna reduce de manera significativa su
aportacion al crecimiento.

= El sector construccion esta sufriendo un drastico ajuste, que se
traduce en un incremento en el nimero de parados registrados en las
oficinas del INEM del 64,4% en junio de 2008, en relacién a junio de
2007.

= La comunidad cantabra entre las regiones mas inflacionistas.
Transportes y alimentacion mantienen su presién sobre la tasa de
inflacién (IPC), que en junio de 2008 se situd en el 5,4%, cuatro décimas
por encima de la media nacional.
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FCONOMIA INTERNACIONAL
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La economia mundial sigue registrando consecuencias de la importante crisis financiera y de LA I N F LAC I O N
liquidez que se manifest6 el pasado verano. Para 2008 se espera una acusada ralentizacion de ’

su nivel de actividad hasta situarlo ligeramente por encima del 3%. Para el ejercicio 2009 las PRI N CI PAL
previsiones sefialan un menor crecimiento medio anual, aunque con una tendencia a la
recuperacién de tasas mas positivas hacia final de afio. No obstante, estos pronésticos podrian

variar ya que todavia no esta definido el alcance de las crisis financiera, de liquidez o inmobiliaria P REO C U PAC I O N E N

en muchas de las principales economias.

En este dificil contexto econémico y financiero, el fuerte incremento de los precios de las EL AM BITO M U N DIAL

materias primas energéticas y de los alimentos dificulta ain mas el panorama internacional.

Para los proximos meses la principal preocupacion sera la evolucion de la inflacion tanto en

los paises desarrollados como emergentes. De hecho, éstos ultimos aportan el 60% del

incremento de la inflacion mundial en el tltimo afo. Las previsiones de precios para los préximos

meses son de incremento de la inflacion para las principales dreas.

Las profundas y, en muchos casos, inesperadas consecuencias de lo que surgié como crisis de

las hipotecas subprime en EE.UU., obliga a desplegar todas las herramientas necesarias para LAS AUTO RI DAD ES
superar esta desaceleracién mundial. Desde el ambito de las autoridades econémicas evitar

los efectos de segunda ronda en la formacion de los precios y salarios, asi como eludir medidas

proteccionistas o falta de competencia, seran sus preocupaciones. Desde el ambito de los ECO N O M I CAS Y

bancos centrales el control de las expectativas de inflacion es ahora su objetivo. La Reserva

Federal Americana parece otorgar mayor importancia a la evolucién de los precios y ha MON ETARIAS
paralizado su relajaciéon monetaria. El BCE ha generado mayor restriccion monetaria con un

aumento de tipos y el endurecimiento de su discurso.A uno y otro lado del Atlantico los tipos E N ALE RTA

de interés de mercado mantendran una elevada tensién en los préoximos meses.

La ralentizacién del crecimiento global vendra principalmente de las economias desarrolladas

(1,3% en 2008), mientras que las emergentes y en desarrollo mantendran cierto dinamismo

(6,5% en 2008). Entre las economias desarrolladas
con mayores correcciones en su actividad des-
tacan las economias anglosajonas (EE.UU., Reino
Unido o Irlanda), mientras que entre las que
mantendran el crecimiento y comercio mundial,
se encuentran los BRIC (Brasil, Rusia, India y
China).

EE.UU. todavia esta ajustando el impacto de la
crisis inmobiliaria y financiera en su economia.
Se prevé un parén de la actividad econémica que
sitGie el avance del PIB de 2008 en un escaso 1%.
A estas dificultades se une ahora una creciente
inflacién, que complica ain mas el panorama.
Entre los paises emergentes y en desarrollo, el
crecimiento se mantendra relativamente dindmico,
siendo el soporte del comercio y del crecimiento
mundial. No obstante, su contribucién a los
incrementos de precios de materias primas
energéticas y de alimentos esta generando una
importante inflacién interna que se esta ex-
portando al resto del mundo.

Tasas de crecimiento medio anual

La inflacién, una preocupacion mundial

2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 T 2008
—— EE.UU. Latinoamérica Asia Pacifico Fuente: Consensus Forecast, junio 2008
= = = Zona Euro = = = Europa del Este * Previsiones
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EL BCE DESPLIEGA
TODAS SUS HERRAMIENTAS
CONTRA LA INFLACION

ALGUNOS PAISES EUROPEOS
ENTRAN EN RECESION
TECNICA EN 2008

Se complica la politica monetaria: crecimiento a la baja e inflacién al alza para 2008

a Zona

euro

FCONOMIA ZONA EURO

La actividad en la zona euro, a pesar de haber registrado un crecimiento positivo
y superior al esperado en el primer trimestre, gracias al vigor de Alemania, no
podra mantenerse aislada del empeoramiento que ha sufrido el panorama
econémico mundial recientemente. La intensa moderacion en el crecimiento
global prevista para este ejercicio, junto con la fuerte inflacion mundial y los
elevados riesgos persistentes mermaran el crecimiento de la zona euro en lo
que resta de afio hasta situarlo en el entorno del 1,7%.

Los indicadores adelantados, referentes al segundo trimestre, y las perspectivas reflejan que la zona
euro ha moderado el impulso registrado a comienzos de 2008, aunque mantiene cierto tono
sostenido. La ralentizacién ira tomando cuerpo conforme avance el ejercicio y la actividad no se
recuperara probablemente hasta finales de 2009. La moderacién vendra tanto desde el lado de la
demanda interna como del sector exterior, que anotara dificultades fruto de la fuerte apreciacion
del euro frente al ddlar, asi como el menor impulso del comercio mundial.

Desde el punto de vista interno, la moderacién vendra especialmente desde
el lado del consumo de los hogares, que han visto reducir su renta disponible.
El encarecimiento de las materias primas, la restriccion crediticia y el efecto
riqueza negativo, derivado de las correcciones bursitiles, asi como de los precios
de la vivienda en algunos paises, llevaran a una moderacién del consumo privado.
Las mayores dificultades en el mercado laboral de la zona euro y el previsible
aumento de la tasa de paro condicionaran la evolucién del gasto de los hogares.
Desde el punto de vista de las empresas, las restricciones de liquidez, el
encarecimiento Y la dificultad en la obtencién de créditos, junto con la debilidad
de las perspectivas econémicas, debilitaran, conforme avance el ejercicio, la inversion, aunque
todavia reflejard cierto tono de solidez.
Alemania, junto con algunos paises de reciente incorporacién, como Bulgaria, Rumania y Polonia,

seran los que permitan un sostenimiento
relativo de la actividad en 2008. No obstante,
en términos generales, la trayectoria sera
hacia un estancamiento del crecimiento en
muchos paises de la Unién Europea. Incluso
en algunos se anota ya una recesion técnica,
como es el caso de Dinamarca, y otros,como
Irlanda, Reino Unido, Portugal o Estonia,
registraran crecimientos trimestrales negativos
a lo largo de 2008.

La principal preocupacién de la zona euro es
el fuerte crecimiento de los precios internos.
Las historicas cotizaciones en los mercados
de materias primas, tanto energéticas como
alimentarias, sittan al IPC en los niveles mas
elevados desde la creacion de la moneda Unica,
duplicando la tasa objetivo del Banco Central
Europeo. Las perspectivas para los préximos
meses son de mantenimiento de elevadas tasas
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de inflacién que no retornaran probablemente
hasta finales de 2009 a niveles del 2%.
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La economia espafiola contintia evolucionando hacia tasas de crecimiento mas moderadas. Durante TO D O s LO S C O M PO _

el segundo trimestre de 2008 el crecimiento interanual se situé en el |,7%, inferior en | punto
porcentual al registro obtenido durante los primeros tres meses. El crecimiento econémico estd

experimentando un ajuste importante derivado del menor consumo de las familias y del frenazo en N ENTES D E LA D EMAN DA

el sector constructor.

La demanda nacional reduce significativamente su aportacion al crecimiento. El consumo de los hogares N AC I O N A L RE D U C E N S U

se enfrenta a las dificultades derivadas de una inflacion elevada y un entorno de tipos de interés al

alza. Como consecuencia de este escenario de tipos y de unas expectativas de precios mas reducidos APO RTAC | O N A L

en el mercado inmobiliario, las familias retrasan sus decisiones de compra de vivienda y la inversién
4 en esta partida alcanza un crecimiento casi nulo. La inversion en bienes de equipo se resiente en un
entorno de incertidumbre como el actual, en el que la confianza empresarial se sitia en minimos. C REC I M I E N TO
Las importaciones son la causa principal de la mejora que se ha producido en la aportacién de la
demanda externa al crecimiento. La ralentizaciéon del consumo ha tenido consecuencias en las compras

con

de productos y servicios procedentes del exterior, que avanzan a un ritmo mas moderado. Por su
parte, las exportaciones todavia mantienen incrementos aceptables, aunque mas reducidos, relacionados

con la demanda procedente de paises como Alemania. LO S S E RVI C I O S LI D E RA N

Todos los sectores registraron crecimientos inferiores durante el segundo trimestre. Sélo los servicios

mantienen un crecimiento superior al 2%, aunque empresas de algunos subsectores como el comercio E L C RE C I M | E N TO
ya reflejan en sus cuentas un claro recorte de las ventas. La construccién contintia reduciendo su

actividad, sobre todo la que corresponde al area residencial. La industria confirma que no puede ser S ECTO RIAL D U RAN TE E L
un pilar de crecimiento en el corto plazo.

La inflacién registra otro repunte en junio. Si en mayo se alcanzé una tasa desconocida en los tltimos

10 afos, 4,6%, en junio ese registro ha sido superado, 5,0%. Como en meses anteriores, la escalada S EG U N D O T RI M EST RE

del precio del petréleo y de otras materias primas esta teniendo una repercusién negativa en los

precios, y no es previsible que esta situacion pueda ser controlada en el corto plazo.

El contexto actual de incertidumbre, de menor crecimiento, con inflacién elevada, tipos de interés al

alza y restriccién de la inversion productiva, tiene un efecto determinante en el mercado de trabajo.

El nimero de desempleados registrados

en las Oficinas de los Servicios Publicos . . .
El incremento del paro registrado en el segundo trimestre adelanta

de Empleo se situd, al finalizar el segundo - L. . .
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ECONOMIA DE CANTABRIA

EL SECTOR EXTERIO R La economia cantabra, al igual que la economia espafiola y resto de

economias desarrolladas, continda evolucionando hacia tasas de crecimiento
mas moderadas. La contenciéon de la demanda interna reduce de manera

CANTABRO M UY significativa su aportacion al crecimiento de la economia. El consumo

, privado se ve seriamente afectado por el aumento de los tipos de interés
D I NAM I CO y la elevada tasa de inflacién en la regién. Asi, en junio de 2008, la
matriculacion de turismos, indicador de la evolucion del consumo, presento
una tasa de crecimiento respecto a junio de 2007 de -36,4%. Por su parte, la tasa de inflacion se situd
en junio de 2008 en el 5,4% interanual, cuatro décimas por encima de la tasa nacional, que se situé en
el 5%.Transporte y alimentos, con unas tasas interanuales de | [,2 y 7,4 respectivamente, mantienen su 5
presion sobre la inflacion y no es previsible que esta situacion pueda ser controlada en el corto plazo.
En cuanto al comportamiento de los sectores productivos durante el segundo trimestre del afio, el sector
construccion esta sufriendo un ajuste mucho mas intenso que el resto de sectores productivos. El nimero
de parados en este sector ha aumentado un 64,4% en relacion a junio de 2007. Las variables licitacién oficial,
superficie a construir y nimero de viviendas visadas muestran tasas interanuales de crecimiento respecto
a mayo de 2007 negativas de -97,3%, -33,6% y -39,4% respectivamente.

LA TASA D E I N F LAC I O N S E Los efectos de la actual crisis son mids moderados en el sector industrial

en comparacion con el sector construccion. El nimero de parados en el
. z sector presentd una tasa de crecimiento positiva de 3,6% en comparacion
S ITUA C UAT RO D EC I MAS PO R con el mismo periodo del afio anterior. El indice de Produccion Industrial
presenta una tasa de crecimiento interanual negativa en marzo de 2008 de
E N C I M A D E LA N A C I O N A L -7,9% ligeramente superior a la media nacional, que se sitta en -9,5%, mientras
que la variable clima industrial, calculado como promedio de la “cartera de
pedidos”, “tendencia de la produccién” y “existencia de producto terminado con signo contrario” presenta
una tasa interanual de crecimiento de -4,3% en junio de 2008 por encima de la tasa nacional que se sitGa
en -17,4%. La desaceleracion en el sector industrial es mas moderada en Cantabria que en Espafia.
La desaceleracién en el consumo afecta de igual manera al sector servicios. En el comercio, el indice
de Comercio al por Menor muestra una variacién porcentual en su indice deflactado de -8,9%, casi un
punto por encima de la media nacional (-9,8%), lo
indice de Produccién Industrial - Tasa interanual de crecimiento ~ que indica que en junio de 2008 las ventas minoristas
volvieron a reducirse en comparacién con junio de
2007. En el sector hotelero, después de la ligera
recuperacion producida en el trimestre anterior,
volvemos a tasas interanuales de crecimiento negativas
en el nimero de pernoctaciones, en junio de 2008
la tasa de crecimiento interanual fue -5,4% por debajo
de la media nacional, que se situé en -2,8%.
El sector exterior se muestra mucho mas dinamico
en Cantabria en comparacién con Espaiia. El volumen
de exportaciones cantabras ascendi6 el pasado mes
de mayo a un total de 231,15 millones de euros, lo
que supuso un crecimiento del 22,56% respecto del
mismo periodo del afio anterior. Las importaciones
mostraron una evolucién similar, creciendo un 19,10%
y alcanzando la cifra de 240,1 | millones de euros.
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RESULTADOS DE NUESTRAS ENCUESTAS SECTORIALES

Industria

El tnico indicador de la actividad industrial en Cantabria
que en el segundo trimestre del afio 2008 presenta saldo
de respuestas favorables es el volumen de inversion, lo que
indica que a pesar de la crisis econdémica durante el segundo
trimestre se han realizado inversiones en este sector.
Las perspectivas para el tercer trimestre del afio 2008
mejoran muy suavemente. Se observa saldo positivo en el
volumen de exportaciones y de inversiones. La cifra de
negocio, a pesar de presentar saldo negativo, es menor
que los resultados observados durante el segundo trimestre
del afio.

M . Come r‘c 0

El volumen de ventas durante el segundo trimestre de
2008 fue peor que el resultado obtenido hace un afo, al
reducirse el porcentaje de respuestas alto de 17,5% en el
segundo trimestre del afio 2007 al 8,4% del segundo
trimestre de 2008.

Las perspectivas para el tercer trimestre del afio son mas
optimistas, el 39,6% de los encuestados prevé aumentar
su cifra de negocio, frente al 25,3% que considera que se
reducird, y en términos de saldo se prevé crear empleo.
Solamente el 3,3% de los encuestados opina que traspasara

o cerrara su empresa, el 4% realizard inversiones en su
negocio y el resto espera mantenerse (92,7%).

Hosteleria

La facturacion durante el segundo trimestre de 2008 ha
sido “alta” para el 5,0% de los encuestados, “normal” para
el 46,3% y “baja” para el restante 48,7%. Este resultado es
el peor en los dltimos cinco afios.

Las perspectivas para el segundo trimestre del afilo mejoran
ligeramente al aumentar el porcentaje de respuestas de
cifra de negocio mayor al 21,3% y reducirse el porcentaje
de cifra de negocio menor al 29,1%. Los empresarios
hosteleros prevén recuperar su actividad durante el
trimestre estival.

Iransporte

La huelga de transporte del pasado mes de junio ha afectado
a la actividad de este sector en el segundo trimestre del
afo, asf lo indican los saldos de respuestas (diferencia entre
porcentaje aumento y disminucion) de la variable cifra de
negocio, un 66,7% de los encuestados dijo que su cifra de
negocio en el segundo trimestre de 2008 fue menor que
en el trimestre anterior, frente al 9,3% que afirmé haber
aumentado su cifra de negocio en el mismo periodo.

En cuanto a las perspectivas para el proximo trimestre,
la variable cifra de negocio presenta un saldo negativo de
-33,3% y el empleo muestra también un saldo negativo,
indicativo de reduccién de las plantillas en el sector durante
el tercer trimestre de 2008.

Resultados II-Trim 08 y Perspectivas IlI-Trim 08 en el Sector Industria

Cifra de Negocio Precios Produccién  Plantilla de Personal Stocks Exportaciones Inversiones

M Res. II-Trim 08* M Persp. lll-Trim 08* Fuente: Cdmara de Comercio de Cantabria

*Calculado como diferencia porcentaje resp superior y respuestas inferior segtin el Informe
de Coyuntura de Industria que elabora la Cémara de Comercio de Cantabria

Volumen de ventas comercio minorista Il Trimestre 2008
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Fuente: Camara de Comercio de Cantabria

Facturacion en los establecimientos hosteleros de Cantabria en el segundo trimestre
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Fuente: Cémara de Comercio de Cantabria

Coyuntura de Transporte Segundo Trimestre de 2008
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Ccantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

Indicador de Confianza Empresarial
Datos desestacionalizados

La confianza de los empresarios
continGa en valores negativos. El -8
ICE experimenta un descenso de
-0,5 puntos, hasta situarse en el
valor negativo de -12,1 puntos.
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La evolucién de la confianza em- 8 8 8 3 3 3 I 888 38 38 8 8 8 5 5 5 5 8 8 8
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de la actividad que se esta pro-

duciendo en la economia —&—— Evolucion ICE Fuente: Camara de Comercio de Cantabria 7

El ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos

sefialan retroceso de la actividad. El ICE es la media de las variables Situacion y Expectativas.

Situacion y Expectativas

Datos desestacionalizados
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El indicador de situacion (IIT 08)
experimenta una muy ligera recu- 0
peracién respecto al primer tri- g
mestre y se sita en -14 puntos, ]

2,7 puntos superior al valor del -8 4
primer trimestre. La situacion de
los negocios contintia deterioran- -12 1
dose desde el primer trimestre =16 4
de 2007, indicando un estanca-

. . - 1
miento de la actividad. El indicador A EEEE Y
de expectativas (IlIT 08), por su E EEE EEEEEEEEEEEEEEEEEEE
parte, se reduce hasta situarse en I — = — — — =
-10,1 puntos —— Situacion —e—— Expectativas Fuente: Cdmara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras
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CONAOMICOS

AR
= - 3
. %VALORACION %VALORACION
Lekeidple) g Faileinie) INTERANUAL (*) ACUMULADO ANUAL (*)

2007 2008 2007 2008

I. ACTIVIDADY DEMANDA

Matriculacién de turismos D.G.T. junio -1,3 (-1,8) -36,4 (-30,5) -40 (-0,8) 21L1 (-17,8) 1
Matriculacién de camiones y furgonetas D.G.T. junio -0,3  (-4,6) -53,8 (-45,2) 54 (-1,2) -36,4 (-33,0) '
Produccién industrial I.N.E. mayo -7 (2,0) 58  (-7,3) 26 (42 02 (-1,7) 1
Clima industrial (I) M.Industria  junio -14,1 0,4) 43 (-17,4) 1 (1,2) 2,1 (-87) i
Superficie a construir M.Fomento  abril -38  (87) -67,8 (-38,6) 495 (7,5 -55,8 (-49,8) 1
Viviendas visadas M.Fomento  abril -15,1 (6,4) -66,1 (-41,3) 386  (6,2) -58,9 (-54,3) 1!
Licitacion oficial SEOPAN mayo -69,7  (-8,3) -97,3 (-61,7) -51,9  (8,0) 730 (94) 1
Comercio al por menor I.N.E. mayo 1,3 (32 2,1 (-53) 49 (37 =33 (-32) 1
Viajeros en hoteles I.N.E. junio 32 (59 -6,7  (-3,1) 0,1 (3.4) -58  (0,6) 1
Pernoctaciones en hoteles I.N.E. junio -4,1 (1,8) 54 (-2,8) 1,3 (2,8) -4.8 0,9 1
Depésitos del s. privado en el sist. bancario (2) B. Espafia | trim. 16,6 (1,7) 147 (9,5 16,6  (1,7) 147 (95 1
Créditos al s. privado del sist. bancario (2) B. Espaiia | trim. 18,5 (24,3) 151 (14,6) 18,5 (24,3) 15,1 (14,6) 1
Exportaciones totales Aduanas abril 20,1 (94) 10,1 (24,8) 12,6  (7.5) 27 (99 1
Importaciones totales Aduanas abril 23,3 (10,0 284 (17,9) 243 (74) 16,7 (12,0) 1
Il. PRECIOSY SALARIOS
Precios de consumo (3) I.N.E. junio 23 (24 54 (50 1,6  (2,0) 2,6 (28) i
Precios industriales (3) I.N.E. junio 6,1 (2,6) 1,5 (9,0) 30 (29 86 (60) i
Coste laboral por trabajador y mes I.N.E. I trim. 27 (40) 57 (51 2,7 (40 57 G0 1
Coste salarial por trabajdor y mes I.N.E. | trim. 33 (43) 52 (5,3) 33 (43) 52  (53) 1
Salarios en convenio M.TAS. junio --- (---) --- (---) 29 (29 30 (35 -
III.MERCADO DETRABAJO
Poblacion activa I.N.E. 2 trim. 32 (28 2,2 3.1 29 (28 25 (3,0 7
Poblacion ocupada I.N.E. 2 trim. 3,6 (34 1,5 0,3) 32 (34 25 (1,0 7
Empleo en agricultura I.N.E. 2 trim. -8,7 (-3,8) 3,8 (-10,9) -17,4  (-1,6) 159 (-11,9) i
Empleo en industria I.N.E. 2 trim. 10,0 (-1,3) 16,4 (0,0) 7,1  (-0,8) 17,1 0,7) 1
Empleo en construccién I.N.E. 2 trim. 49  (7,6) 1,4 (-6,1) -1,7 (85) 79 (29 1
Empleo en servicios I.N.E. 2 trim. 48 (43) 2,7 (24) 48 (3.9 32 (7)1
Afiliados totales a la S.S. M.TAS. junio 46 (3.8) 00 (-0,9) 44 (3,5 1,8  (08) 7
Paro registrado I.IN.EM. junio 74 (0,3) 18,6 (21,6) 94 (-2,8) 10,6 (14,6) i
Tasa de paro (4) I.N.E. 2 trim. 63 (80) 70 (104) 6,7 (82 6,7 (10,0) —
Tasa de actividad (5) I.N.E. 2 trim. 56,1 (58,9) 56,8 (59.8) 56,0 (587) 56,8 (59.6) i
4 ¥~ Aceleracion / desaceleracion / mantenimiento (variacién del 5% en relacién con el afio inicial) de la tasa de variacion de 2008 respecto a la de 2007.
(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja con (2) Incremento sobre el mismo periodo del afio anterior del saldo a final del trimestre
datos provisionales. indicado.
(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos (3) La variacién acumulada es el crecimiento sobre diciembre del afio anterior.
terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje de respuestas (4) Dato en el periodo de referencia (parados en porcentaje de la poblacion activa).
“aumentar” y “disminuir”). (5) Dato en el periodo de referencia (activos en porcentaje de la poblacion de 16 y mas afios).

NOTA: Los datos adjuntos son los tltimos disponibles a 24/07/2008
|
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