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= El Indicador de Confianza Empresarial-Resultados cantabro para
el cuarto trimestre 2007 alcanzo un valor positivo de 1,3 puntos, frente
al valor negativo de -4 puntos alcanzado en el trimestre anterior. La
confianza de los empresarios se situé en valores positivos, al contrario
de lo que ocurri6 en el trimestre anterior.

= El Puerto de Santander cierra el afio con un balance favorable.
El volumen de mercancias transportadas alcanz6 un valor superior a los
6 millones de toneladas, un 5,7% mas del volumen transportado durante
2006.

= Las empresas espafiolas terminan el afio con una moderaciéon en
el crecimiento de su actividad. La contencion del consumo privado,
asi como el menor dinamismo gque muestran sectores como el comercio
0 la construccién, pueden ser la causa de esta ralentizacion en la
actividad empresarial. Aln asi, las empresas espafiolas siguen obteniendo
rentabilidades elevadas.

= Las continuas tensiones en los precios de los alimentos y el mercado
del crudo han hecho que la tasa de inflacion (IPC) se sitle en diciembre
de 2007 en el 4,4%, dos décimas por encima de la media nacional.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

El aflo 2007 parece ser el Gltimo de la larga etapa expansiva y de optimismo generalizado que D | F | C U LTAD ES PARA

ha disfrutado la economia mundial en la Gltima década. Durante el ejercicio, la actividad

econdmica internacional se ha mantenido robusta a pesar de los crecientes riesgos y desequilibrios, Z

que se han hecho maés patentes a raiz de la crisis de los créditos "subprime" en EEUU. Ha sido LA EJ EC U C l O N D E LA
en el ultimo trimestre del ejercicio 2007 cuando ha empezado a notarse mayor repercusion .

en la economia, tanto financiera como real. Esta sera la trayectoria para el afio 2008, la POLIT'CA MONETARIA
desaceleracion de la actividad real por las tensiones de liquidez y financieras que comenzaron

en EEUU y que se han trasladado a otros sectores y regiones con un impacto practicamente M U N D |AL

mundial, aunque con distinta intensidad entre paises. Los menos afectados estan siendo, por
ahora, los paises emergentes, aunque la restriccion de créditos y la importante desaceleracion

americana podria terminar por afectarles.

La moderacion esperada para el crecimiento mundial en los préximos meses y los riesgos

existentes de que las implicaciones en la economia mundial se agudicen, coincide en el tiempo

con un incremento sustancial de los precios tanto de los alimentos como de las materias primas VO LATI LI DAD

que pone en jaque la actuacion de los bancos centrales a la hora de ejecutar su politica

monetaria y mitigar los efectos de la crisis. Se espera que la Reserva Federal americana continie  CRECIENTE EN LOS
con las bajadas de tipos de interés en el primer trimestre del afio para contribuir a relanzar

el crecimiento econdmico. De todas maneras, la creciente inflacion y la depreciacion del délar M E R CA D O S

mantendran alerta a la autoridad monetaria. El Banco Central Europeo ha paralizado su proceso

de rigidez monetaria a la espera de la evolucion de los acontecimientos, por lo que no se

esperan movimientos en la primera parte del afio. Los riesgos son mas importantes en términos CA M B IAR | OS Y D E
de precios que de actividad econémica en la zona euro.

En EEUU el pardn que esta registrando el sector inmobiliario se deja notar en el resto de la MATER IAS PR | MAS
economia, aunque, por ahora, con cierta suavidad tanto en el gasto de las familias como en el

mercado laboral, que muestran una evolucion sélida. Las empresas no financieras estan siendo

el pilar del mantenimiento de la actividad empresarial en EEUU. No obstante, las perspectivas

para los préximos meses, principalmente para la
primera parte del ejercicio, son de préactico es-
tancamiento de la economia. El impacto sobre el
empleo y el consumo de las familias acabara ha-
ciéndose mas patente segln avance 2008. Las
exportaciones, apoyadas en un délar en minimos,
serén la via de escape.

consigue terminar con la etapa de deflacion, a
pesar de registrar un cierto dinamismo econémico
en 2007. No obstante, de cara a los préximos
meses, el débil consumo, la excesiva dependencia
del sector exterior y las tensiones en el mercado
de la vivienda, moderaran nuevamente su creci-
miento sin que el banco central tenga margen de
actuacion. En Reino Unido los indicadores ade-
lantados reflejan una moderacién del crecimiento
econémico, derivada de la delicada situacion de
los mercados financieros y la restriccion crediticia.
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ECONOMIA ZONA EURO

LA M O N E DA U N | CA S E Durante 2007 la economia de la zona euro ha mantenido un dinamismo sostenido

de su actividad que ha situado el crecimiento anual en el orden del 2,6%. La
4 1 trayectoria, en términos generales, ha sido de moderacion, con excepcion del
MA N TE N D RA E N MAX' M OS pico del tercer trimestre. Las consecuencias e incertidumbres derivadas de la
crisis hipotecaria en EEUU se trasladaron a la economia europea, no sélo por
la implicacién de los riesgos en algunos bancos, sino por la escasez de liquidez, aversion al riesgo
y restriccion de créditos que ha originado. A este contagio se han unido ciertos problemas que ya
arrastraba la economia europea (debilidad del consumo o falta de reformas estructurales) que
impactaran en los proximos meses. En efecto, la pérdida de confianza de los agentes y los riesgos
patentes han revisado a la baja las previsiones de crecimiento de cara a 2008, hasta situarlo por 3
debajo del 2%. No obstante, esta ralentizacion seré transitoria y superada en 2009.
La zona euro ha cerrado 2007 con un crecimiento sélido, en el que la creacion

LA PO |_|'T| CA M O N ETAR |A de empleo ha sido la principal beneficiada, junto con la inversién. En cuanto

al sector exterior, a pesar de la fuerte apreciacion de la moneda Unica a lo
A LA ESP ERA largo del afio, se ha mantenido una trayectoria positiva, incluso muy robusta
en algunos paises. El principal escollo de 2007 ha sido el fuerte incremento

de la inflacion, muy por encima del nivel de estabilidad de precios del Banco Central Europeo.
De cara a los proximos meses, los indicadores adelantados comienzan a reflejar una desaceleracion
paulatina aunque con perspectivas de poder superarla conforme avance el afio. El aumento del
coste de financiacion y las restricciones de crédito, junto con el alza de los precios han generado
una disminucién de la confianza de consumidores y empresas. No obstante, la fortaleza que refleja
el mercado de trabajo es clave para el gasto de las familias. Desde el punto de vista de las empresas,
las mejoras llevadas a cabo en los Ultimos tiempos les posicionan adecuadamente para afrontar

esta etapa de desaceleracion.

Desde el punto de vista externo, la debilidad de la economia americana y la fuerte apreciacion
del euro podrian suponer un freno para las exportaciones europeas en los proximos meses. El
mercado laboral, aunque mantiene to-

Estancamiento del crecimiento y repunte de la inflacion davia la fortaleza de los tltimos tiempos,
L e ya comienza a mostrar ciertos sintomas
oo B W de moderacion en la creacion de empleo.
3,0% p-——a Por sectores, la industria, aunque ha
2.5% L’ RN R mante_mdo_un tong sostenido, cormer_]lza
B SEEREE RGRREE EEEEERE EEELED e T T Tl a reflejar ciertos signos de ralentizacion
20 | PL S~ b | ! i”” por su mayor apertura al comercio
| el e BB internacional. Pero sera la edificacion
15% 1-Fr-- B i Tt s sl s s o e o A residencial, especialmente en paises
iNN TR RN EERRRN WMEREEE RREEN DR RN SRR B L anglosajones europeos o en Espafia, la
1.0% que registre la mayor ralentizacién en
050 I B D B D D D B B 2008. o

' 18- --- La elevada inflacion, unida a la fuerte
0,0% . . . ) . . . . . . . X apreciacion de la moneda Unica (12% en
§ § 'é 'é *,5 *,5 gg goo gg gg el.ﬂltlmo afio) y a la ralentizacion ecqné-
o N N N IS I 54 IS I 54 mica esperada para la zona euro, complican

® < - ~ = ot = = o b la ejecucion de la politica monetaria.

m PIB — @ — Precios * Prevision Fuente: Consensus Forecast, diciembre 2007
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Elcrecimiento
“®1aeconomia espafiola

se SITUO enel 3,5% interanual
en el cuarto trimestre

EFCONOMIA NACIONAL

La economia espafiola cierra el aflo con un crecimiento del 3,8%, una décima inferior al dato
registrado en 2006. En el Ultimo trimestre del afio el crecimiento interanual se situd en el 3,5%.
Esta desaceleracion tiene su origen en un menor aporte al crecimiento de la demanda nacional y
en una ralentizacion del sector constructor.

Si bien en el dltimo trimestre el consumo de los hogares ha mantenido tasas de crecimiento similares
a las del periodo anterior, en el conjunto del afio su incremento se ha reducido varias décimas. La
inversion en construccion ha acelerado su deterioro conforme avanzaba el afio. La inversion en
bienes de equipo también ha minorado su ritmo de crecimiento en la segunda parte de 2007, aunque
su avance es dindmico, especialmente si se compara con el del resto de componentes de demanda.
En 2007, la aportacion negativa al crecimiento de la demanda externa se sitla por debajo del punto
porcentual. Las exportaciones se han visto favorecidas por la recuperacion de la economia europea,
y han crecido a un ritmo superior al de 2006. En cuanto a las importaciones, el menor avance de
la demanda nacional se ha traducido en menor demanda de productos procedentes de otros paises.
A lo largo de 2007 la aportacion negativa se ha mantenido estable, situandose en el Gltimo trimestre
en el entorno de -0,6 puntos porcentuales.

La construccion ha registrado un afio 2007 de menor crecimiento a causa de la ralentizacion del
mercado inmobiliario. El sector industrial ha venido reduciendo su impulso a partir del segundo
trimestre de 2007 y, aunque cerrara el afio con incrementos superiores a los de 2006, existe
incertidumbre respecto a su comportamiento futuro.

Los alimentos y el petréleo han impulsado la inflacién al alza, situandola al finalizar el afio en el 4,2%,
superior en mas de un punto y medio porcentual al dato de cierre en 2006. La inflacién subyacente
también experimenta avances relacionados con la traslacion a los precios de otros componentes
de la cesta de la compra del incremento en el precio del crudo y en las materias primas.

La destruccion de empleo en el sector de la construccion durante el dltimo trimestre del afio ha
elevado el paro registrado de diciembre en las Oficinas de los Servicios de Empleo por encima de
los 2,1 millones de personas, un 5,4% méas que en diciembre de 2006. Es de esperar que el sector
servicios y, en menor medida, la industria, absorban parte de la destruccion de empleo que se da
en el sector constructor.

Las Camaras prevén un afio 2008 marcado
por la incertidumbre internacional. La
economia espafiola no sera ajena a esta

R . ) L 4,30 - mmm e e
situacion. El crecimiento previsto se situara

en la horquilla 2,7% - 3,0%, inferior al g 41% 1
registrado en 2007. No obstante, la o 3%
evolucion prevista para las distintas & 'r_;u:\ 3,7% 1
magnitudes permite pensar en un g S 3,5% A
crecimiento més equilibrado, basado en g £ 3,3%
la inversion en bienes de equipoy enuna 5 Gg’ 3,1% 4
reduccion de la contribucion negativa del 2 5 g, |
sector exterior al crecimiento. La inflacion £ 27% |
se mantendra elevada durante el primer 2.5%

LA INFLACION CIERRA
EL ANO POR ENCIMA
DEL 4% Y NO SE ESPERA
MODERACION HASTA
LA SEGUNDA PARTE
DE 2008

SE ESPERA UN
CRECIMIENTO MAS
EQUILIBRADO EN 2008

Los analistas revisan a la baja las expectativas de crecimiento del PIB para 2008
Consenso Analistas. Evolucion previsiones del PIB*

semestre, pero podrian darse crecimientos
de precios inferiores a partir de verano,
cerrando el afio en el entorno del 2,8%.

mar-06  may-06 jul-06 sep-06

nov-06

ene-07 mar-07 may-07 jul-07 sep-07

Fecha de la prediccion

HH Previsiones PIB 2007 y rango de variacion
I Previsiones PIB 2008 y rango de variacion

*Maximo, minimo y consenso del panel de expertos
Fuente: Panel de Previsiones de la Economia Espafiola. FUNCAS

nov-07



INAICIOS de menor

| dinamismo en
d economia cantabra

FECONOMIA DE CANTABRIA

C O N TI N U A LA La economia cantabra empieza a mostrar sefiales de menor dinamismo,

en consonancia con lo que ocurre en el resto de Espafia y en los paises
z desarrollados. Asi, en diciembre de 2007, el nimero de desempleados
D ESAC E L E RAC | O N E N E L aumento aproximadamente en 2.800 en comparacion con septiembre
. del mismo afo, y todos los indicadores econdmicos de los sectores
S E CTO R C O N STR U C C | O N productivos muestran decrecimientos.Veamos el andlisis sectorial: en el
sector industrial el nimero de desempleados crecié en 263 en comparacion
con el tercer trimestre del afio 2007. Por su parte, el indice de Produccién Industrial, indicador de
la evolucién de dicho sector con marcado caracter estacional, presenta una tasa interanual de
crecimiento de -7,6% en diciembre de 2007, muy por debajo de la tasa media nacional que se sitda 5
en -0,3%, rompiendo con la tendencia de tasas positivas del Ultimo semestre del afio.
El sector construccion sigue mostrando sefiales de desaceleracion que se traducen en 719 parados mas
en comparacion con el trimestre anterior. La licitacion oficial con una tasa de
R | T M O P O S | T | V O E N E I_ crecirpi-ento interanyal respecto a diciembre de 2.006 de —95%, §egun los da‘tos
(provisionales) publicados por SEOPAN, las variables superficie a construir y
viviendas visadas presentan también una tasa interanual de crecimiento negativa
S E CTO R E XT E R I O R en noviembre de 2007 de -27% y -15% respectivamente. Estos datos indican
que el ciclo fuertemente expansivo que estaba viviendo el sector llega a su fin.
El Puerto de Santander sigue con su favorable evolucion al incrementar el tréfico de mercancias en el
cuarto trimestre del afio un 11% en relacion al trimestre anterior. El volumen total de mercancias
transportadas en el afio ha ascendido 6,186 millones de toneladas.
En el sector servicios tenemos, por un lado, como indicador de su evolucién, el paro registrado, que en
diciembre de 2007 presentd un incremento de 1.763 parados mas en comparacion con septiembre de
2007, esto supone un crecimiento del 14,8%. Por otro lado, las pernoctaciones en establecimientos
hoteleros, segtin la encuesta de ocupacion hotelera que elabora mensualmente el Instituto Nacional de
Estadistica en diciembre de 2007 tenemos una tasa de crecimiento interanual en el nimero de
pernoctaciones (variable con caréacter estacional) realizadas en este mes de -20% en comparacion con
diciembre de 2006.
Durante este Ultimo trimestre del afio 2007 la tasa de inflacion ha presentado un espectacular repunte.
La inflacion cerr6 el afio en Cantabria con una tasa de 4,4 puntos en diciembre de 2007, 0,2 décimas
por encima de la media nacional. Por grupos, fue
indice de Produccion Industrial - Tasa interanual de crecimiento transporte, con una tasa de variacion de 7,8 puntos,
el que presentd un mayor crecimiento en su nivel
de precios, seguido de los grupos bebidas alcohdlicas
y tabaco (6,4 puntos) y alimentacion y bebidas no
alcohdlicas (6,1 puntos).
El sector exterior sigue mostrando sefiales de
dinamismao. Las cifras acumuladas a lo largo de los once
primeros meses del afio 2007 reflejan un buen
comportamiento del sector exterior regional, en el
que las exportaciones con 2.025,82 millones de euros
crecen en relacién con el mismo periodo del afio 2006
un 10,03%, frente a una media nacional del 7,69%, y

20 === = mm e e e e e e e

las importaciones con 2.407,90 millones de euros
—=— Espafia  —e— Cantabria Fuente:INE crecen un 16,48% frente a una media estatal del 7,45%.
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RESULTADOS DE NUESTRAS ENCUESTAS SECTORIALES

Comercio

Exterior

Durante el cuarto trimestre del afio 2007 se mejoraron
los resultados obtenidos en el trimestre anterior. El 26,6%
de las empresas exportadoras tuvo un aumento de los
pedidos extranjeros, el 64,4% lo mantuvo igual y el 9%
restante manifest6 haber reducido su nivel de exportacion.
La principal &rea de destino de las exportaciones cantabras
es Europa.

Para el primer trimestre del 2008, el 22% de las empresas
cree que aumentara su facturacion al exterior, el 76% que
se mantendra estable y el restante 2% que empeorara,
mejorando las perspectivas del trimestre anterior.

Industria

Los indicadores de la actividad industrial en Cantabria en
el cuarto trimestre del 2007 presentan saldos de respuestas
positivos (mayor porcentaje aumento que disminucion) la
cifra de negocio, los precios de venta, la plantilla de personal
y el volumen de exportaciones; mientras que las variables
produccion, stocks e inversiones presentan saldos negativos.
Respecto a las perspectivas para el primer trimestre del
2008, se observa saldo positivo en la cifra de negocio,
aunque inferior al resultado del cuarto trimestre del 2007,
en los precios, en la produccion, cambiando la tendencia
respecto al cierre del afio.

P4l Comafm

El volumen de ventas durante el cuarto trimestre de 2007
fue considerado "alto" por el 16,7% de los establecimientos
comerciales encuestados, respondieron que fue "normal”
el 38,2% y que fue "bajo" el restante 45,2%. El resultado
es peor que el obtenido para el mismo periodo el afio
pasado, con un incremento importante en el porcentaje
de respuestas asociado a bajo (casi un 185 mas).

En todos los sectores, excepto en el sector Equipamiento
del Hogar, las respuestas de nivel de ventas "bajo" superan
las correspondientes a “alto". La peor evolucién se produjo
en los comercios de motor y transporte, seguido de
equipamiento del hogar.

Hosteleria

La facturacion durante el cuarto trimestre de 2007 ha sido
"alta" segin la opinién del 12,8% de los hosteleros cantabros
encuestados, "normal” seglin el 43,3% y "baja" conforme la
opinién del restante y mayoritario 43,9%. El resultado es
claramente peor al del mismo trimestre del afio pasado,
pero mejora los resultados del tercer trimestre del afio.

Se observa en este cuarto trimestre del afio 2007 una
recuperacién en comparacion con el tercer trimestre del
mismo afio 2007. Los sectores de apartamentos, cafés y
bares y restaurantes tienen un porcentaje de respuestas
"normal" superior al de respuestas "baja", mientras que
el sector campings presenta 55,6% de respuestas "baja".

Coyuntura de exportacion

(en el tercer trimestre de 2007)
90% =
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Pedidos del exterior Prevision Exportacion

préximos 3 meses

Disminucion

Precios prod. Exportacién Costes prod. Exportacion

H Aumento I Estabilidad Fuente: Camara de Comercio de Cantabria

Resultados IV-Trim 07 y Perspectivas I-Trim 08 en el Sector Industria

15
******** [ ooooesep eeosonooooe g ecocoas | pococcosap ooc
ol -ZI. ,,,,,,, A 1.
5 -4
Cifra de Negocio Precios Produccién  Plantilla de Personal Stocks Exportaciones Inversiones

M Res. [V-Trim 07* M Persp. |-Trim 08* Fuente: Camara de Comercio de Cantabria
Calculando como diferencia porcentaje respuestas superior e inferior segtin el informe de Industria de la Camara de Comercio de Cantabria

Volumen de ventas comercio minorista
(IV trimestre 2007)
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Fuente: Camara de Comercio de Cantabria

Facturacion en los establecimientos hosteleros de Cantabria

(en el tercer trimestre de los Gltimos cuatro afios y actual)
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Ccantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

La opinién de los empresarios cantabros sobre la evolucion de sus negocios y perspectivas de evolucion
tiende a converger. Si nos fijamos en el valor del ICE-Resultados, decimos que en el cuarto trimestre
la confianza empresarial se ha recuperado muy levemente, hasta registrar un valor positivo de 1,3
puntos, pero muy por debajo del valor esperado segun el ICE-Perspectivas elaborado en el tercer
trimestre del afio, que alcanz6 un valor de 22,7 puntos.

Respecto a las expectativas para el primer trimestre del afio, los empresarios esperan una ralentizacion
de su actividad, ya que el ICE-Perspectivas se sitdia en un valor negativo de -0,2 puntos, el valor mas
bajo en la serie historica de este indicador.

A nivel nacional también se observa este comportamiento, aunque mas pesimista. El ICE-Perspectivas
toma un valor de -2,4 puntos, mas de dos puntos por debajo del valor registrado en Cantabria.

Evolucion del ICE. RESULTADOS

T S SR
15 4
10 4
5 |
El ICE resultados se recupera en 0
el 4° trimestre del afio, tomando 7
un valor positivo y situandose en 5 |
1,3 puntos. Sin embargo, el valor
del indicador para el conjunto de

Espafia se reduce, hasta alcanzar -10 :

un valor negativo en nivel de ST RHAALE TGS TRLUSIE PTILCUEE MRS TGS LU TG
. . 04 04 05 05 06 06 07
confianza de los empresarios
Espafia —e— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras

nacionales de -1,3 puntos.

Evolucion del ICE. PERSPECTIVAS
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Respecto a las perspectivas para 0
el primer trimestre del afio, se
observa una importante reduccion
en relacin al trimestre anterior, U R0 B R[S T
situandose en -0,2 puntos para la Trim.| S Trim. Il o Trim.| S Trim. I S Trim.| S Trim. N o Trim.| S Trim. o Trim. |
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region, frente al -2,4 puntos obser-
vado para el conjunto nacional. Espafia —e&—— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras



INDICADORES

. ACTIVIDADY DEMANDA

Matriculacién de turismos

Matriculacion de camiones y furgonetas

Produccion industrial
Clima industrial (1)
Superficie a construir
Viviendas visadas
Licitacion oficial
Comercio al por menor
Viajeros en hoteles
Pernoctaciones en hoteles

Depositos del s. privado en el sist. bancario (2)
Créditos al s. privado del sist. bancario (2)

Exportaciones totales
Importaciones totales

. PRECIOSY SALARIOS
Precios de consumo (3)

Precios industriales (3)

Coste laboral por trabajador y mes
Coste salarial por trabajador y mes
Salarios en convenio

.MERCADO DETRABAJO
Poblacion activa
Poblacion ocupada
Empleo en agricultura
Empleo en industria
Empleo en construccién
Empleo en servicios
Afiliados totales a la S.S.
Paro registrado
Tasa de paro (4)

Tasa de actividad (5)

D.GT
D.GT
I.N.E.

M. Industria
M. Fomento
M. Fomento
SEOPAN
I.N.E.

I.N.E.

I.N.E.

B. Espafia

B. Espafia
Aduanas
Aduanas

I.N.E.
I.N.E.
I.N.E.
I.N.E.
M.T.AS.

I.N.E.
I.N.E.
I.N.E.
I.N.E.
I.LN.E.
I.LN.E.
M.T.AS.
I.N.E.M.
I.LN.E.
I.LN.E.

d:1[e]»]e}

enero 79
enero -0,3
diciembre 4,0
enero 09
noviembre -635
noviembre -65,6
diciembre 1554,5
diciembre 3,8
diciembre 7,3
diciembre 10,2
3 trim. 14,5
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-26,0
-28,8
-7,6
72
-27,0
-14,7
-95,0
-34
-15,0
-20,1
141
18,6
-12,3
10,5
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4,6
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2,6
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53
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(-516)
(0.4)
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(6.1)
(4.3)
(-47 1)
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%VALORACION
ACUMULADO ANUAL (*)

2008 2008

260 (-16,7)
-288 (-332)
36  (23)
72 (-45)
87 (-21,7)
120 (-231)
721 (-12.7)
24 (26)
39 (33)
34 (23)
152 (-11)
184 (227)
100  (7.7)
11,7 (74)
44 (42)
55 (59)
38  (40)
38 (40)
30 (29)
28 (28)
35 (31)
86 (-20)
56 (-09)
06 (61)
46 (39)
39 (30)
35  (86)
59  (83)
562 (58,9

4 ¥ = Aceleracion / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de variacion de 2008 respecto a la de 2007

(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja

con datos provisionales.

(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccion y existencias de productos
terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje de

respuestas "aumentar” y "disminuir").

(2) Incremento sobre el mismo periodo del afio anterior del saldo a final del trimestre

indicado.

NOTA: Los datos adjuntos son los Ultimos disponibles a 06/02/2008

(3) La variacion acumulada es el crecimiento sobre diciembre del afio anterior.
(4) Dato en el periodo de referencia (parados en porcentaje de la poblacién activa).

(5) Dato en el periodo de referencia (activos en porcentaje de la poblacion de 16 y méas
afnos).

Esta Céamara publica también el “Anuario Econémico de Cantabria”
y edita, sobre temas de nuestra economia regional, dos colecciones

de libros y una revista.

Deposito Legal: SA-440-1999

Solicitud de Informacién
Servicio de Estudios de la Camara
de Comercio de Cantabria

Plaza de \elarde, 5
39001 Santander

Teléfono: 942 31 83 07

Fax: 942 31 43 10

E-mail: estudios@camaracantabria.com

Web: www.camaracantabria.com
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