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= | a actividad productiva de las empresas espaiiolas ha evolucionado de manera
en el cuarto trimestre de 2003 segin datos de la Central de Balances del
Banco de Espafia. Las causas son la inversién en construccion y el consumo. También
han afectado la recuperacién de la economia estadounidense y la mayor estabilidad
en Latinoamérica. El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) de las Cdmaras, apunta
también esta mejorfa de la confianza de las empresas espafiolas en la dltima parte

del afio.

= Las Camaras y RTVE premian con 6.000 euros las mejores ideas empresariales.
Los emprendedores que aporten las ideas de negocio mds originales en el programa
"Aqui hay Trabajo" que se emite en la 2 de RTVE, recibirdn 6.000 euros para los gastos
iniciales del negocio, contardn con el asesoramiento de expertos de la Fundacion
INCYDE de las Cdmaras sobre la viabilidad de la idea y finalmente, podrdn acceder

a un crédito especial de 25.000 euros para financiar el proyecto.

= La Cidmara de Comercio de Cantabria, promotora de la creacion de una Comision
de la Empresa Familiar del Consejo Superior de Camaras. Constituida para ayudar
a este tipo de empresas a afrontar sus problemas especificos con mayores garantias
de éxito, su objetivo final es convertir a la red de Cdmaras en un referente para las
empresas familiares a la hora de buscar informacidn, asesoramiento y formacién,

proporcionando todos los servicios necesarios para ello.

= Las Camaras de Comercio, a través de la asociacidon de cdmaras europeas
Eurocdmaras, han solicitado a las autoridades comunitarias que agilicen la aprobacién

de una Directiva Comunitaria sobre Sistemas de Tasas de Vehiculos Pesados de

/

dlnidara
Cantabria

Transporte de Mercancias en la UE. La nueva directiva debe asegurar que los peajes
que pagan los camiones se dediquen exclusivamente a la conservacién y mejora de

las carreteras, no sirvan para financiar otras partidas presupuestarias y no se conviertan

C

en un arancel encubierto.



Cam b | Odetendencia

en la
A

ECONOMIA INTERNACIONAL

El dltimo trimestre de 2003 ha supuesto la confirmacién del

RECUPERACION GENERALIZADA CON DIS-
TINTAS INTENSIDADES Y DUDAS SOBRE SU
CONSOLIDACION.,

cambio de tendencia en la economia mundial. En 2004
continuard el avance de la produccién y del comercio
internacional. Las politicas expansivas llevadas a cabo en los
paises desarrollados, la correccidn de desequilibrios en los
paises emergentes y la reestructuracion realizada por las
empresas son los factores que apoyan esta tendencia. Sin embargo, en este contexto favorable,
todavia persisten algunos riesgos importantes como son los relacionados con las tensiones
geopoliticas, la ralentizacién del comercio internacional y los rebrotes de politicas comerciales
proteccionistas.

Estados Unidos vuelve a ser el pais desarrollado con la economia mds dindmica siendo, de
nuevo, un impulso fundamental para la recuperacion internacional. A las politicas expansivas
de cardcter monetario v fiscal se une la recuperacién de su sector exterior ligada a la depreciacién
del ddlar. Esta correccidn de la cotizacidn repercute especialmente en la zona euro. Pese a
ello, la economfa europea ha iniciado su recuperacidn aunque con avances mds moderados
que EEUU. Por su parte, los paises candidatos se benefician del impulso de su incorporacion
a la Unién Europea y Rusia parece recuperar su capacidad de crecimiento.
En iberoamérica la aceleracién del crecimiento es cada vez mds evidente apoyada por la
recuperacion internacional, el mantenimiento de tipos de interés reducidos, el incremento de
los precios de las materias primas y la mayor estabilidad politica y econdmica.
La economia de Brasil ha sido capaz de recuperar rdpidamente la confianza y Argentina avanza
pese a la necesidad de una reestructuracion en su deuda. Por su parte las economias andinas
(Colombia, Chile y Perd) aumentan su crecimiento. Las mayores incertidumbres estdn en las
economias de México y Venezuela. La afluencia de capitales extranjeros se incrementard y la
produccién de la regién podrfa avanzar un 4% durante 2004.

En Asia, China sigue manteniendo ritmos de avance de su

CRECIMIENTO DEPENDIENTE DE LA
produccién muy elevados. Por su parte, la recuperacién de EVOLUCION DE EE.UU.
Japdn es muy dependiente de su sector exterior; internamente 5%
persiste la necesidad de realizar reformas estructurales. 4%

Mantenimiento de reducidos niveles de tipos de interés  3,5%

De cara a 2004, el principal obstéculo al crecimiento es el 3%

rebrote del proteccionismo v, con él, un reducido incremento 5%
del comercio mundial que impida el avance de la produccidn, %
especialmente en los paises menos desarrollados. El riesgo |’5:/°
geopolitico, la excesiva dependencia del crecimiento mundial ;i

2001 2002 2003 2004

de la evolucién de EEUU, los desequilibrios persistentes en

esta economia y los problemas de transparencia empresarial
siguen estando presentes aunque con menor intensidad. Las
previsiones indican una paulatina aceleracién aunque con serias
dudas sobre la consolidacién de la misma en el medio plazo.

Estados Unidos

. Resto
. China

Unién Europea

Japén Iberoamérica

Fuente: Camara de Comercio de Cantabria
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ECONOMIA ZONA EURO

LA APRECIACI C’) N DEL EURO El dltimo trimestre de 2003 se ha caracterizado por las dificuttades para alcanzar consensos

en la Unién Europea. La suspensién del Pacto de Estabilidad y Crecimiento y las
UN OBS TA CULO PARA EL  negociaciones sobre el nuevo Tratado Constitucional son ejemplos claros de los problemas
internos de la economia europea. En este contexto, el crecimiento en 2003 ha sido del
SECTOR EXTERIOR EUROPEO. 05% y en 2004 no conseguird superar el 2%.
La recuperacion viene reflejada en la mejora de los indicadores de confianza empresarial.
Para 2004 se espera un mejor comportamiento del consumo vy de la inversidn, mientras
que el sector exterior se puede mostrar mds débil. La evolucion del mercado de trabajo
sigue siendo poco favorable con una escasa capacidad de creacién de empleo que no
es esperable que mejore dada la reducida flexibilidad del mercado laboral europeo v el
comportamiento negativo de la productividad del trabajo.
Por pafses, la economfa alemana ha cerrado un afio sin crecimiento y con una situacién
todavia tambaleante y dependiente de los efectos de las reformas iniciadas. Francia con
un crecimiento del 0,29 tampoco muestra una recuperacion consolidada. En una situacién
similar se encuentra Italia. Los pafses con mayores crecimientos son los Nérdicos, Irlanda,
Grecia y Espafia.
El euro ha continuado la apreciacidn en relacién al ddlar que inicié hace dos afios con
la puesta en circulacién de monedas y billetes. La evolucidn de la moneda Unica estd
suponiendo un obstdculo para la recuperacidn de la zona euro a través de su sector
exterior. La mayor exposicion a las fluctuaciones de la

LA APRECIACION DEL EURO REDUCE ™Moneda corresponde a Alemania, Francia, Irlanda e Italia y
EL AVANCE DE LAS EXPORTACIONES o5 pafses del norte de Europa, mientras que Espafia, Grecia

;

y Portugal serfan los menos afectados por la apreciacién.
Pese a que las primeras etapas de apreciacion del euro
respecto al dé

Depreciacion
Apreciacién

ar suponian la correccién de un desequilibrio
- 115y de un apoyo encubierto a la exportacién favorable a la
L zona euro, los actuales niveles y la tendencia muestran una

sobre-reaccién que podria dificultar la recuperacién de la
zona. Algunas empresas estdn aprovechando esta situacién

4t para mejorar su competitividad mediante la calidad, la
2 __\ F %% innovacidn o la diferenciacién y abandonando una estrategia
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1 oss ese a la creciente preocupacion del or la apreciacién
a1 . P | t del BCE |
del Euro y la contencion de las presiones inflacionistas
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adicionales de los tipos de interés. Tampoco se esperan
mmmmmm Promedio anual de crecimiento de las exportaciones de la zona euro (izq.) modificaciones de los tipos de referencia durante los préximos

s Dolares por euro (der.)

meses en la Reserva Federal.
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ECONOMIA NACIONAL

La economfa espafiola crecié a una tasa del 2,5% interanual durante el Ultimo trimestre de 2003,
lo que permite cerrar el afio con una avance de la produccién del 2,4%, 4 décimas por encima
del crecimiento en 2002. El consumo final, que ha mantenido incrementos superiores al 3% durante
todo el afio, y la construccidn han sido los pilares fundamentales del buen comportamiento de
la economia espafiola.

En el cuarto trimestre de 2003 el consumo final estabiliza su crecimiento en tasas similares a las de
trimestres precedentes. Mientras, la inversion mantiene avances positivos, basados principalmente
en el buen comportamiento de la inversién del sector constructor: Ademds, la produccidn de bienes
de equipo empieza a dar sintomas de mejorfa, con un crecimiento que ronda el 2% interanual.

Las importaciones se han visto favorecidas por la evolucién del consumo privado. Su crecimiento
se ha movido en el entorno del 7%. Por su parte, las exportaciones mantendrdn la apatia mostrada
en el tercer trimestre de 2003, con incrementos proximos al 3%. La paulatina apreciacién del euro
con respecto al ddlary la debilidad de la economia de la zona euro estdn detrds de este comportamiento.
La actividad industrial no ha repuntado de forma clara durante el cuarto trimestre de 2003. De
cualquier forma el IPI se acelera y en noviembre crecié un 2%, por encima de meses anteriores,
lo que indica una posible recuperacién de la industria en 2004. Por su parte, la construcciéon ha
estabilizado su crecimiento y los servicios se mantienen en una senda de suave aceleracion.

Los precios crecieron en diciembre un 2,6% interanual, mejorando sensiblemente con respecto
a la inflacién del 4% alcanzada en el mismo mes de 2002. La inflacién subyacente se sitda en el
2,5%, por debajo del indice general. La apreciacién del euro ha compensando las tensiones
inflacionistas derivadas de la fortaleza del consumo final. Para el conjunto de 2003, la inflacidn se
ha situado en el 3,1% de media anual, cuatro décimas inferior a la del afio anterior y con tendencia
a la desaceleracion.

A pesar del importante incremento que han experimentado

los contratos formalizados durante el Ultimo trimestre del

afio, éste ha sido insuficiente para absorber el crecimiento % g

de la poblacidn activa y el paro registrado en las oficinas
del INEM ha crecido. De cualquier forma, la economfa 8% 1
espafiola sigue creando empleo y en 2004 el paro seguird s ]
una senda descendente conforme se vaya dando un patrdn

de crecimiento mds equilibrado, con mds importancia de 35%
la inversién, de las exportaciones y del sector industrial.
Py ’ P 3%
Las previsiones de las Camaras para 2004 sittan el

crecimiento de la economia espafiola en el 2,9%. El efecto 25 % 4

Tasa variacion PIB

positivo sobre el consumo que, en 2003, tuvieron la
reforma fiscal y los bajos tipos de interés quedan agotados. 2%
Por tanto, el crecimiento de 2004 se sustenta en el repunte

de las exportaciones, debido a la recuperacién de las
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CONSUMO FINAL Y
CONSTRUCCION PILARES DEL
CRECIMIENTO DURANTE EL ANO
2003

RECUPERACION DE LAS PERSPECTIVAS
EMPRESARIALESY DEL CRECIMIENTO
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Saldos cifra de negocio

economias de nuestro entorno, y en el mayor crecimiento 1% T T T

de la inversidn, sobre todo la inversidn en bienes de 1994 1995 1996 1997

equipo. Todo ello se acompafiard de un favorable
comportamiento de los precios. La inflacién podrfa rondar — P
*PIB: 2003, 2004 previsiones Camaras.

a final de afio el 2,8% de media anual.

*Cifra de Negocio: Encuesta Perspectivas Empresariales, 2004, perspectivas.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

= Cifra Negocio

Fuente: Camaras de Comercio
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ECONOMIA DE CANTABRIA

INDUSTRIA

Indice de Precios al Consumo
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La actividad econdmica regional en el cuarto trimestre de 2003 mantuvo un mayor dinamismo
desde la demanda que en lo referente a la oferta productiva. El consumo final aumentd, situacién
que se materializa especialmente en la matriculacidon de vehiculos e importacién de bienes de
consumo. Respecto a la evolucidn de los distintos sectores productivos, en estos tres meses se
ha reducido la actividad, excepto en el sector servicios, situacién que se pone de manifiesto en el
mercado de trabajo, en el aumento del desempleo.

Respecto a lo ocurrido en los distintos sectores productivos y empezando por el sector primario,
la pesca desembarcada en el cuarto trimestre alcanzé un peso y un valor similares al afio pasado,
pero ligeramente inferior: El afio se cierra con datos negativos en su conjunto como consecuencia
de la catdstrofe del Prestige y la paralizacion de la actividad durante los primeros meses. La ganaderfa
regional, esencialmente de ganado bovino, atraviesa en su rama de produccién de leche uno de
sus peores momentos, por la falta de rentabilidad y reducido horizonte de futuro, que le estdn
empujando a una disminucién del nimero de explotaciones lecheras, aunque las que quedan tienen
mayor dimensién y son mds competitivas. Los datos de produccion ldctea del trimestre, de igual
modo que en la pesca, son coherentes con el periodo, ligeramente superiores a los del cuarto
trimestre de 2002.

La industria, sector en reconversién permanente, atraviesa un momento de especial incertidumbre
en la regidn por varias razones; en primer lugar, la situacion complicada de la economia en nuestro
entorno mas proximo, la Unién Europea, especialmente en el caso de Alemania y Francia. En
segundo lugar, como consecuencia de la elevada cotizacién del euro, al ser el industrial el sector
mas abierto al exterior y en tercer lugar, por la préxima ampliacién de la Unidn Europea, sus
posibles efectos en la ubicacién de nuevas industrias y potencial traslado de las existentes a los
nuevos paises por sus reducidos costes laborales.

En el cuarto trimestre se redujo el empleo y el consumo energético, indicadores directos de la
actividad industrial, que junto a las opiniones de los empresarios v el irregular comportamiento
del indice de produccién industrial, ponen de manifiesto una evolucién algo menos dindmica de
la industria que en los mismos meses del afo pasado.

El sector de la construccion a lo largo del afio 2003 continud creciendo a tasas altas, pero en el
dltimo trimestre se produjo, al igual que en la industria, un ligero descenso de la actividad.

La evolucién del mercado presenta datos contradictorios. La EPA refleja una reduccién de la tasa
de paro del 7,5%, pero en sentido contrario, la inscripcién de parados en las oficinas del INEM
aumentd un 19,3%. La poblacion activa ha aumentado segin la EPA y esta nueva demanda de
empleo, seglin esta misma fuente, ha conseguido una colocacién, situaciéon que se contradice con
el aumento en la inscripcién en el desempleo de 4.093 nuevos parados, dato que sintoniza con la
reduccion en 4.66 | personas segin los datos de alta laboral de la Tesorerfa de la Seguridad Social.
La actividad turfstica en la regién, como es habitual y consecuencia de la climatologfa, tuvo una
caida mayor que la media del pafs en este cuarto trimestre en el nimero de visitantes y en las
pernoctaciones. Sin embargo, en Cantabria aumentd el indice de precios hoteleros un 2,2%, mientras
en el mismo periodo tuvo una reduccién media en Espafia de un [,4%, situacién que, quizds, deberfa
plantear al sector una reflexién sobre las politicas de desestacionalizacién y mejor adecuacion de
los precios a la evolucién de la demanda.

El indice de precios al consumo alcanzé en Cantabria en diciembre la misma tasa de variacién
anual que en el conjunto del pais, en concreto del 2,6%.



Resultados de nuestras encuestas

EL EMPRESARIO OPINA

Comercio EXte ri or

Los resultados de la encuesta de exportacién de este trimestre de la Cdmara, ponen de manifiesto que el comportamiento de las ventas
exteriores de las empresas de la regidn apenas registraron cambios respecto al trimestre anterior: un 29% de las industrias respondié que
exportdé mds, un 39% que exportd casi igual y un 32% vendié menos al exterior.

En la encuesta anterior los respectivos porcentajes fueron: 29%, 40% y 3 1%. Estos niveles de respuestas coinciden bdsicamente con los datos
de evolucidn de las exportaciones facilitados por la Direccidén Regional de Comercio en Cantabria, que presentan una reducciéon media del
2,2% respecto al cuarto trimestre de 2002.

La evolucién del tipo de cambio del euro ha sido segin el 78,57% de empresarios consultados, la principal causa de la reduccién de las
exportaciones. A pesar del inestable contexto de la economia de Europa, principal drea de destino de las exportaciones de Cantabria, las
previsiones a tres meses vista se mantienen positivas como se puede ver en el grdfico adjunto.

Industria

El cuarto trimestre de 2003 se saldé con un aumento de la cifra de negocio y la produccidn en el sector industrial de Cantabria, que se
recuperd tras la acostumbrada menor actividad veraniega. Horas trabajadas, exportaciones e inversiones no variaron en este periodo respecto
al anterior. Sf disminuyd, en cambio, el nimero de trabajadores contratados. Las grandes empresas lideraron la actividad industrial.
Casi un 60% de las empresas declard haber alcanzado, en el dltimo trimestre de 2003, un grado de aprovechamiento de sus instalaciones entre
un 70% y un 95%.Y, entre las causas de la insuficiente utilizacidn fabril, citan la debilidad de la demanda, en primer lugar; el aumento de la
competencia, asi como las dificultades relacionadas con la mano de obra.
Las grandes industrias (mds de 500 trabajadores) fueron, sin duda, las mds activas en el cuarto trimestre, con fuertes aumentos en cifra de
negocio, volumen de produccién, plantillas, horas trabajadas y exportaciones. En las medianas industrias (entre 100 y 500 trabajadores) la
marcha fue desigual, a juzgar por los indicadores analizados. Se aprecié un fuerte aumento de la cifra de negocio y mejoraron también, aunque
no tanto, produccién e inversiones. Plantillas y exportaciones descendieron, y se mantuvo estable el nimero de horas trabajadas. La actividad
6 general de las pequefias industrias fue similar a la de las medianas, aunque se distribuyé de forma diferente.

Comercio MIDOI”I sta

El volumen de ventas de los comercios de Cantabria en el cuarto trimestre de 2003 ha sido considerado alto por el 21,4% de encuestados,
han contestado que fue normal el 50,5% y respondieron que fue bajo el restante 28,1%. Las ventas durante este Ultimo trimestre, que incluye
la campafia de Navidad, fueron significativamente mejores que las obtenidas en el mismo periodo del afio anterior: entonces, sélo un 12,5%
de los encuestados mejord sus ventas. En comparacién con los resultados del cuarto trimestre de 2002, en todos los sectores han sido
superiores las respuestas de nivel de ventas alto, aunque ocio obtuvo el mejor resultado (28,1%). Disminuyen también las respuestas de ventas
bajas en todos los sectores, salvo en alimentacién y motortransporte.

Las expectativas de aumento de ventas para el primer trimestre de 2004 superan las de los Ultimos cinco afios para el mismo periodo.Y en
concreto, se duplica respecto al trimestre anterior el porcentaje de comercios que prevé una mejorfa en ventas. No obstante, y en sentido
negativo, son menos los comerciantes que esperan mantener las ventas y aumentan los que auguran una caida de este indicador.
Para el primer trimestre de 2004, las expectativas del 91,7% de los comercios son mantenerse igual, el 6,3% prevé invertir, el 0,5% realizard
un cambio de actividad y manifiesta previsiones de traspaso o cierre el 1,6% de los encuestados. El sector mds inversor durante este trimestre
serd motor-transporte, aunque también muestran tendencia a la inversion los sectores de equipamiento personal, diversos y alimentacién.
Sélo se prevén traspasos o cierres en el sector de alimentacidén, exactamente en un 5,6% de los encuestados.

Hostelera

Durante el cuarto trimestre de 2003, el 27,1% de los empresarios hosteleros cdntabros obtuvo una facturacion alta, el 56,9% normal
y el restante 16%, baja, segiin la Encuesta de Coyuntura de Hostelenia realizada por la Cdmara de Comercio de Cantabria correspondiente
al cuarto trimestre de 2003. Este resultado supera al obtenido en el mismo periodo en los dos afios anteriores y es similar al del
mismo trimestre de 1999 y 2000. En los hoteles se obtuvo el mayor porcentaje de respuestas de facturacidn alta, un 32%, y, en
comparacién con el mismo trimestre del 2002, este indicador mejora significativamente en cafés-bares, hoteles y restaurantes, los tres
sectores hosteleros con una actividad mds constante a lo largo del afio.

En facturacidn, las previsiones de los hosteleros cdntabros para el primer trimestre de 2004 contindan siendo muy optimistas y son
mas favorables que las registradas en los Ultimos cuatro afios para el mismo periodo. En concreto, el 15,3% prevé aumentar su
facturacion, el 59% respondié que se mantendrd y el 25,7% cree que se reducird.

Los precios aumentaron en el | 1,8% de los establecimientos de hostelerfa, se mantuvieron igual que en el trimestre anterior en el
85,4% y se redujeron en el 2,8%. Este resultado refleja un aumento de la estabilidad de los precios, pero no apunta a una moderacion
prolongada, puesto que el resultado es similar al del cuarto trimestre de 2002.

Las previsiones de empleo para el primer trimestre de 2004 son, en sentido contrario a la evolucién del empleo durante el trimestre
anterior; las mds favorables de los dltimos cinco afios. El 7,69% aumentard su plantilla, el 88,9% la mantendrd igual y el 3,5% reducird el
ndmero de empleados. EI 20% de los hoteles prevé aumentar el empleo, pero también es el sector con mayores previsiones de
reduccidén, que alcanzan el 8% de los hoteles encuestados.
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Previsiones de exportacion para el primer trimestre de 2004
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Previsiones a corto plazo - cuarto trimestre 2003 - por sectores industriales. (Resultados en saldos de respuestas).
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Nivel de facturacién de los comercios en el cuarto trimestre - afios 2002 y 2003.
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Nivel de facturacion en los establecimientos hosteleros durante el cuarto trimestre - afios 2002 y 2003.
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INDICADORES

PERIODO

CANTABRIA (C)

ESPANA(E)

TASA DE VARIACION

% (CIE)

Gasto medio por persona (euros) (1V-03) 1.838,96 1.851,31 99,3 -9,9 -0,2
(111-03) 2.040,03 1.854,69 110,0 3,0 34

Ventas de cemento (Tm) (111-03) 127.772 11.277.861 11 -3,2 -29
(11-03) 131.989 11.615.525 11 13,5 12,5

Matriculacion de vehiculos (IV-03) 5.365 497.140 1,1 6,4 7,0
(111-03) 5.044 464.748 1,1 -6,3 -9,7

indice de produccion industrial (Diciembre 2003) 97,1 93,9 103,4 6,4 3,6
(Septiembre 2003) 106,6 103,4 103,1 -1,7 2,1

Licitacién oficial (miles de euros) (Enero-Septiembre 2003) 203.176 17.963.028 1,1 -17,0 1,0
(Enero-Junio 2003) 118.526 12.896.048 0,9 24,0 28,0

Hoteles. Nimero de viajeros. (IV-03) 154.891 12.970.923 1,2 -62,2 -38,3
(111-03) 409.612 21.036.943 1,9 65,3 19,3

Turismo Rural. Nimero de viajeros. (IV-03) 20.575 366.794 5,6 -66,3 -26,3
(111-03) 61.056 497.756 12,3 113,4 35,2

indice de precios hoteleros. (Diciembre 2003) 110,7 107,5 103,0 2,2 -1,4
(Septiembre 2003) 108,3 109,0 99,4 5,6 4,4

Trafico de barcos mercantes (Diciembre 2003) 119 9.290 1,3 9,2 -4,2
del Puerto (nimero). (Septiembre 2003) 140 10.329 1,4 18,6 3,0
indice de ventas de comercio (Iv-03) 131,4 139,8 94,0 22,8 27,9
al por menor. (111-03) 107,0 109,3 97,9 3,6 -0,3
Exportaciones (miles de euros) (IV-03) 372.057 36.316.673 1,0 6,6 15,6
(11-03) 348.909 31.406.887 1,1 -6,3 -13,5

Importaciones (miles de euros) (IV-03) 437.860 49.306.612 0,9 75 11,7
(111-03) 407.285 44.142.405 0,9 -8,8 -6,2

Poblacién activa (en miles) (IV-03) 245,0 18.989,1 1,3 0,0 0,3
(111-03) 2449 18.932,4 1,3 2,0 1,0

Tasa de actividad (IV-03) 53,53 55,38 96,7 0,0 0,1
(111-03) 53,53 55,31 96,8 2,0 0,8

Poblacion ocupada (en miles) (IV-03) 219,7 16.862,0 1,3 1,0 0,3
(111-03) 217,5 16.817,8 1,3 1,3 0,9

Tasa de paro (IV-03) 10,32 11,20 92,1 -7,5 0,3
(111-03) 11,16 11,17 99,9 6,6 0,4

Paro registrado (en miles) (Diciembre 2003) 24,3 1.711,5 1,4 20,3 6,4
(Septiembre 2003) 20,2 1.607,8 1,3 2,0 0,4

Trabajadores en situacion de alta (Septiembre 2003) 199.401 16.680.559 1,2 -0,1 -0,3
(Junio 2003) 199.679 16.734.941 1,2 2,9 1,7

indice de precios al consumo (Diciembre 2003) 107,9 108,2 99,7 2,6 2,6
(Septiembre 2003) 106,4 106,9 99,5 2,6 2,9

Nota: Las tasas de variacidn se refieren siempre al periodo anterior al que se toma
como referencia, excepto para el IPl, IPC y barcos mercantes que se refieren al mismo
mes del afio anterior y la licitacion oficial que se refiere al mismo periodo del afio anterior.
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Servicio de Estudios de la Camara
Esta Cdmara publica también el "Anuario Econémico de Cantabria" de Comercio de Cantabria
y trimestralmente "Estadistica Econdmica de Cantabria". Entre Plaza de Velarde, 5
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economia regional, dos colecciones de libros y una revista.
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