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= La confianza de los empresarios cdntabros sobre la marcha de sus
negocios para el segundo trimestre de 2006 ha disminuido respecto al
trimestre anterior y también respecto al segundo trimestre de 2005. El
indice de Confianza Empresarial (ICE) de Cantabria, que recoge la opinidn
de mds de 600 empresas, se sitda en 7,1 puntos.

= F| informe "La competencia geogrdfica empresarial" pone de manifiesto
que la mayoria de las empresas cantabras (el 57,4%) sefiala el mercado
interior como su principal foco de competencia. Por sectores, la industria
y el comercio son las actividades en que mds se nota la competencia
procedente de Asia. Casi la totalidad de las empresas consultadas, se
considera en condiciones de afrontar la competencia de otras dreas
geogrdficas.

= Segun el Instituto Nacional de Estadistica, la economia de Cantabria
crecié un 3% en 2005, cuatro décimas por debajo de la media espafiola
que alcanzé el 3,4%. Este peor resultado, segiin la misma fuente, se debe
fundamentalmente al crecimiento negativo del sector industrial. En sentido
contrario, la Fundacién de las Cajas de Ahorro, FUNCAS, estima un
crecimiento regional del 3,63%, que en su conjunto fue superior a la
media espafiola y en el que la industria también mantuvo un mejor
comportamiento.

= Espafia obtendrd en el periodo 2007-2013 un 40% menos de
financiacion europea que en el periodo anterior. Cantabria se sitUa entre
las regiones denominadas "objetivo competitividad y empleo".
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ECONOMIA INTERNACIONAL

EL ENDURECIMIENTO DE LA POLITICA
MONETARIA LLEGA HASTA JAPON

Los datos adelantados de la economfa mundial correspondientes
al primer trimestre de 2006, reflejan que ésta ha seguido
manteniendo un comportamiento dindmico, en el que no
obstante, han cambiado algunos focos de crecimiento. La
economia norteamericana ha registrado una relevante

desaceleracién de su crecimiento en la Ultima parte de 2005, que parece haberse mantenido durante
el comienzo de afo. Los efectos, especialmente sobre el consumo, de los huracanes que azotaron
al Golfo de Méjico, junto con una pérdida de vigor en la construccidn y el menor gasto e inversion
publicos, han moderado el crecimiento en los Ultimos meses. Sin embargo, las perspectivas son de
2 recuperacion del vigor perdido, gracias a la mejora del mercado laboral y mantenimiento durante
el ejercicio de la actividad del orden el 3,3%, algo inferior al registrado en 2005.
Mientras que EEUU ha perdido cierta fortaleza, en los Ultimos meses ha resurgido la aceleracién de
otras economias tradicionalmente mds débiles. Este es el caso de la economfa japonesa que empezd

ASIA Y, EN CONCRETO, CHINA
MANTIENEN EL CRECIMIENTO MUNDIAL

a mostrar en 2005 un mayor vigor. El fortalecimiento de la
demanda interna, basado tanto en el consumo privado como
en la inversidn, y la recuperacion de las exportaciones, le
permiten crecer en los Ultimos meses por encima de su nivel
potencial. Mds recientemente ha surgido el impulso de algunas
de las principales economias europeas, pero especialmente

relevante estd siendo la relativa tranquilidad en los procesos electorales de casi todos los paises
latinoamericanos y las expectativas de mejora continuada del crecimiento.

Asia y, en concreto, China mantienen el crecimiento mundial.

El motor global se centra en la regidn asidtica, con la especial relevancia de la economfa china, la
cuarta potencia del mundo, y el surgimiento de la India. El dinamismo de esta drea permitird mantener
el comercio mundial y, principalmente, las exportaciones con un dinamismo muy importante.
Entre los riesgos que podrian matizar el vigor internacional, aparece el mantenimiento de los elevados
precios del crudo, junto con las consecuencias de una posible pandemia de gripe aviar. A pesar de

que, por ahora, se mantienen contenidas las presiones
inflacionistas en los principales paises desarrollados, los bancos
centrales han endurecido, para evitar posibles riesgos, sus
politicas monetarias. La Reserva Federal americana ha situado
sus tipos en el 4,75% en su decimoquinto movimiento al alza
desde mediados de 2004. La tendencia es un mantenimiento
del tono restrictivo, aunque posiblemente con mayor moderacién
que hasta ahora. En la zona euro, el aumento de tipos de interés
directores ha sido menos intenso, pero tiene mds recorrido
al alza que en el caso americano. De hecho se espera que
continde en los préximos meses. Australia, Canadd y otros
paises desarrollados siguen esta misma tendencia. No obstante,
el cambio mds relevante en términos de politica monetaria
ha venido del lado del Banco Central de Japdn, que ha anunciado
el fin de su polftica de tipos prdcticamente en el cero, mantenida
desde hace cinco afos para terminar con la deflaciéon que
mantenia su economia.

Endurecimiento de las condiciones monetarias mundiales
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ECO MIA ZONA EUR

EL EN DURECIM I ENTO DE LA POLI'TICA En los primeros meses del ejercicio 2006 los indicadores

disponibles reflejan una mejora de la confianza empresarial y
4 de los consumidores, apoyada tanto en la mejorfa del mercado
M O N ETARIA C O NTI N UARA E N 2006 laboral y el entorno internacional, como en la recuperacion
de algunas de las principales economias, que han estado lastrando
el impulso de la zona en los Ultimos tiempos. Las perspectivas son de fortalecimiento econdmico,
aunque no exento de incertidumbres. Entre los principales riesgos que podrian moderar el
crecimiento esperado se encuentran las consecuencias del mantenimiento de alto precio del
crudo y los desequilibrios mundiales. No obstante, la falta de reformas y disciplina econdmica en
muchos campos de la zona euro, merman las perspectivas de crecimiento potencial en el medio
y largo plazo.
Entre los factores que contribuirdn en mayor medida al vigor econémico destacan: el fortalecimiento
de la demanda interna, apoyado principalmente en la inversién y la mejora del mercado laboral, y
el impulso de las exportaciones en un entorno internacional
LAS RE FO RMAS ESTRU CTU RALES muy dindmico. El consum‘o., aunqge se veré.favorecido por un
entorno laboral mds propicio, seguird contenido por el aumento
de los precios del crudo y la subida de impuestos indirectos en
SIGUEN PENDIENTES a\gunospa{ges.

Desde el punto de vista empresarial, segin el Informe de
Perspectivas Empresariales en Europa que anualmente realizan las Cdmaras de Comercio, las
empresas europeas prevén una importante aceleracion de su cifra de negocio para 2006. El impulso
vendrd del lado tanto interno como externo. La inversién y el empleo, nuevamente, presentan unas
perspectivas mds discretas, reflejando los riesgos derivados del alto precio del crudo, asi como
ciertas dificultades estructurales del drea. El panorama descrito por las empresas confirma las
perspectivas de crecimiento de la regién para la que se prevé un avance del orden del 2%, superior

al 1,4% de 2005, pero todavia por debajo del nivel potencial.
La persistencia de los elevados precios del crudo ha mantenido la inflacién de la zona euro por
encima de su nivel de estabilidad de precios. Los riesgos e incertidumbres que azotan en los Ultimos
tiempos a los mercados de petréleo no permiten esperar
Las empresas europeas prevén una evolucion positiva en 2006 importantes correcciones de la elevada cotizacidn actual.
El BCE, mantiene en este sentido la preocupacién de la
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff existencia de riesgos para la estabilidad de precios que
define su politica monetaria. Estas tensiones derivadas de
la evolucién de la inflacién, junto con la elevada liquidez
en el mercado y el elevado crecimiento de los créditos
y precios inmobiliarios, estdn detrds del endurecimiento
de la politica monterfa europea de los Ultimos tiempos.
Para los préoximos meses, el cambio de signo en la politica
monetaria se mantendrd, aunque con aumentos mads
espaciados en el tiempo, en funcién de la recuperacion
econdmica del conjunto de la zona euro, asi como la
evolucién de las presiones inflacionistas y de la liquidez

Cifra de Ventas Exportaciones Empleo Inversién monetaria en el mercado.

negocio nacionales

2005

m 2006 *Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que
indican un aumento y los que sefialan un descenso

Fuente: Camaras de Comercio de Europa
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FCONOMIA NACIONAL

La economia espafiola mantiene el dinamismo y crece un 3,5% interanual durante el primer trimestre E L C REC I M I E N TO
del afio 2006. El patrén de crecimiento estd cambiando hacia un menor peso del consumo de los

hogares vy la construccidn, y un comportamiento mds equilibrado del sector exterior. No obstante,
la competitividad de los productos y servicios de las empresas espafiolas continda deteriordndose y D U RAN TE E L S E G U N D O
la demanda externa mantendrd su aportacion negativa al PIB.

La demanda interna muestra un crecimiento ligeramente mds atenuado debido a la ralentizacion del TRI M ESTRE DE 2006 PODRIA

consumo de las familias, aunque éste mantendrd tasas de crecimiento préximas al 4%. Esa desaceleracién
se compensa, en parte, por la fortaleza de la inversidn, sobre todo en bienes de equipo. S I TUARS E E N E L 3 ’4%
La demanda externa contrarresta la pérdida de dinamismo de la demanda interna. Las importaciones
4 registran avances mds atenuados, mientras las exportaciones obtienen un crecimiento mds intenso
derivado de la reactivacion de la economia europea. La aportacion de la demanda externa al crecimiento
del PIB ha dejado de incrementarse. En cualquier caso, se mantiene la pérdida de competitividad de
la economia espafiola debido a un diferencial de inflacidén respecto a la zona euro que se sitda en
méaximos de los dltimos 9 afios

La construccidén suaviza su ritm;) de crecimiento, en un entorno de tipos de interés al alza que afecta LA P RO D U CTIVI DAD D E

a la demanda de vivienda. Los servicios permanecen en la linea de los Ultimos trimestres, con

incrementos superiores al 3,5%. Por Ultimo, la industria, instalada durante 2005 en avances por debajo LA ECO N O M iA PO D R|’A

del 1%, parece empezar el afo creciendo a tasas mds elevadas.

El diferencial de inflacion respecto a la zona euro se ha disparado por encima de 1,6 puntos porcentuales. RE C U P E RA Rs E E N LO S

El'IPC de febrero avanzd un 4%, y en marzo se desacelera hasta el 3,9%. Los precios energéticos |

los alimentos no elaborados, debido a la sequia, estarfan detrds de este avance. La inflacién subyacente, -

en el 3,1%, indica que la evolucidn del precio del crudo podria estar trasladdndose a otros sectores P ROXI M OS T RI M EST RES
de la economfa.

El mercado de trabajo parece mostrar sintomas de agotamiento. El nimero de desempleados

registrados en el INEM se incrementd muy ligeramente durante el mes de marzo, un 0,2% en tasa

interanual, incremento similar al de febrero. Esta situacién, unida al mantenimiento de la actividad

descrito, podria suponer mejoras en la

productividad que serian beneficiosas para El diferencial de IPC respecto a la zona euro perjudica las exportaciones
la competitividad de la economia.

La pérdida de dinamismo del consumo y
la construccidn se prolongard durante el
segundo trimestre de 2006. La inversién
continuard creciendo a tasas elevadas,
aunque tendiendo a desacelerarse el
componente de construccién. Por otro
lado, las importaciones se verdn afectadas
por la evolucién del consumo. Como
resultado, la demanda externa reducird su
aportacion negativa al crecimiento del PIB,
aunque serd insuficiente para compensar
la moderacién de la demanda interna. El
PIB podria crecer un 3,4% durante el 20,5% o - oo e o e e e e e e eemmmcmeemmnoeeo L -5%
segundo trimestre del afio.

2,0% o . . 20%
1,5% L 15%
1,0% L 10%
0,5% 5%

0,0% 0%

Diferencial IPC. Puntos porcentuales
Crecimiento exportaciones

m Exportaciones (2) —m— Diferencial IPC UM (1) Fuente: INE y Eurostat
(1) A falta del dato de marzo 2006 ~ (2) I° trim. 2006, estimacién
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FCONOMIA DE CANTABRIA

C AS I N U LA CA M PA N A Continda la incertidumbre en el sector primario tras una casi nula campana

de la anchoa y la reduccién paulatina de la produccién ldctea. El trimestre

cierra con una reduccién del 4,3% en el empleo sectorial.
D E LA A N C H OA En cuanto a la evolucién de la industria, destacar el buen comportamiento
del indice de produccién industrial que alcanzé un valor muy superior al

IPI (tasa de variacién sobre de hace exactamente un afio (132,8 frente a |16,8). El empleo refleja una pequefia reduccién
mismo mes del periodo anterior)

del 0,7% respecto al mismo periodo de 2005 y la inversidn segin el Registro Industrial, es muy
superior a la del primero y cuarto trimestre de 2005.

En la construccion, los datos de consumo y ventas de cemento, disponibles hasta diciembre de
2005, reflejan una ligera disminucién, pero el crecimiento del empleo continda imparable, lo que 5
parece confirmar que el sector se mantiene dinamico.

En el Puerto de Santander el afo comenzé con un aumento en el trdfico de barcos mercantes,

pero en sentido contrario, se redujo el tonelaje de las mercancias transportadas un 6,2% respecto

al mismo periodo del afio pasado. En el tréfico ro-ré contintia la tendencia de aumento, registrdndose

un incremento del 3,6% respecto al primer trimestre de 2005 en el ndmero de vehiculos y del

9,6% en las mercancfas transportadas por este medio.

En lo referente al turismo, el cambio metodoldgico introducido en la encuesta de ocupacion

Espafia  —m— Cantabria Fuente:INE hotelera impide realizar una comparacién sobre los resultados obtenidos en los hoteles. Por otro

lado, se produce también una digresién en los datos debido al cambio de mes este afio respecto

IPC (tasa de variacion sobre mismo al pasado del periodo vacacional de la Semana Santa. Destacar que se produjo un aumento en
mes del periodo anterior)

,,,,,,,,,,, el ndmero de turistas extranjeros en los establecimientos de turismo rural respecto al primer

38 {-------mee T ¥ trimestre del afio pasado, lo que refleja su positiva evolucién tras la implantacién de los vuelos
3,7 A e e internacionales de bajo coste.
3,6 - T Durante el primer trimestre, la evolucién del mercado de trabajo también fue positiva. En marzo,
35 - T s el nimero de trabajadores de alta en la regidn era de 214.822 frente a los 206.402 del mismo
K mes del afio pasado. Sigue siendo mayorfa la modalidad de contratacién temporal, pero este
e e trimestre los contratos indefinidos aumentaron casi un 36%, frente a la reduccién de los contratos
32 - temporales en un 8,4%.
e La evolucion de los precios en la regidn ha sido similar a la registrada en el resto de Espafa, la
3 dic. 05 mar. 06 tasa de inflacion se situd en marzo en el mismo valor, el 3,9%. Este trimestre, al incluirse las rebajas,
se ha producido una fuerte reduccién en los precios del grupo "vestido y calzado". También
Espafia  —a— Cantabria Fuente: INE descendieron, pero muy moderadamente, los precios del grupo "ocio y cultura”. El mayor aumento
se registrd en el coste de la vivienda.
Trabajadores en situacién de alta laboral El sector exterior también tuvo un comportamiento positivo durante estos tres primeros meses
(variacién respecto al ultimo mes del trimestre anterior) ~ o P ) p . P .
21 del afio, con un crecimiento de las exportaciones del | 1,66% (17,43% a nivel nacional) y del
1,51 9,03% en las importaciones (20,06% a nivel nacional), segin datos de la Direccién Regional de
1 Comercio en Cantabria.
0,5 1
0-
-0,5 1
-1
-1,51
24

Espafa —a— Cantabria Fuente: Instituto Nacional
de la Seguridad Social
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RESULTADOS DE NUESTRAS ENCUESTAS SECTORIALES

Comercio

Exterior

El aumento de las exportaciones fue la nota destacada en la
actividad de la industria cdntabra durante el primer trimestre de
2006. Un 39% de las industrias exporté mds en el primer
trimestre de 2006, porcentaje que aumentd en seis puntos
porcentuales respecto a la encuesta anterior (33%). Disminuyd
en cambio el nimero de empresas que vendié menos al exterior,
que pasé de un 16% (cuarto trimestre 2005) a un 7% (primer
trimestre 2006). Las empresas con exportaciones casi invariables
crecieron de un 51% a un 54%.

Industr

En el primer trimestre de 2006, disminuyd el porcentaje de
empresas con una cifra de negocio superior al periodo anterior:
El volumen de produccién fue superior en un 27% de las industrias
encuestadas, |6 puntos porcentuales menos que en el informe
anterior (43%).

Desde el punto de vista laboral, un 21% de la industria cdntabra
encuestada aumentd su plantilla, frente al 269 del trimestre anterior:
Un 24% de las empresas invirtié mds, un 67% realizé la misma
inversion y el 8% restante recortd sus inversiones. Los porcentajes
del cuarto trimestre de 2005 fueron prdcticamente iguales: 25%,
68% y 8%, respectivamente.

'
P4l Comercio

El volumen de ventas durante el primer trimestre de 2006 fue
considerado alto por el 10,8% de los establecimientos comerciales
encuestados, fue normal para el 50,7% y bajo segin el restante
38,5%. El resultado es similar al obtenido para el mismo periodo
del afio pasado. Las previsiones de ventas para el segundo
trimestre presentan el nivel mds bajo de expectativas de aumento
de los Ultimos cinco afios. La mejor evolucién se produjo en los
comercios de ocio y la peor en alimentacién

En el primer trimestre de 2006 los precios aumentaron en
menor proporcion y fueron muchos mds los establecimientos
que redujeron sus precios en comparacion con el mismo trimestre
del afio pasado.

Hosteler:

El empleo en hosteleria se mostré mas estable en el primer
trimestre de 2006 que en el mismo periodo de 2005. En cuanto
a la evolucién de empleo prevista para el segundo trimestre, las
previsiones son menos favorables que las correspondientes al
afo pasado y a las manifestadas en el mismo trimestre de afos
anteriores.

La facturacién ha sido alta segin el 9,3% de los encuestados,
normal para el 53,1% y baja para el restante 37,7%. Este resuttado
es peor que el del mismo trimestre del 2005. Por sectores, el
comportamiento mds positivo correspondio a los hoteles.

I T L L L T -
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Expectativas para el segundo trimestre 2006 por sectores industriales (en saldos de respuestas)
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Fuente: Cémara de Comercio de Cantabria

Bajo

Facturacion durante el primer trimestre (afios 2005 y 2006)
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B Alto B Normal Bajo Fuente: Caémara de Comercio de Cantabria



Ccantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza de los empresarios cantabros cae en el primer trimestre de 2006, pasando de 8,1 a 4,3. La
caida ha sido mds brusca que la que se ha producido en el mismo sentido en el indice de confianza en
Espafia, que desciende Unicamente 4 décimas, pasando de 6,5 a 6,1.La confianza empresarial en Cantabria,
se sitda por lo tanto, por debajo del nivel medio en Espafia.

En cuanto a las expectativas para los préximos meses, se produce también una cafda en Cantabria, que
es contraria al crecimiento de la confianza que los empresarios de todo el pafs expresan en el ICE
perspectivas nacional que se sitia en |7,8. En Cantabria el ICE perspectivas se sitda en 7,1.

El aumento de la competencia y la debilidad de la demanda son las causas que en mayor medida afectan
actualmente a la actividad seglin los empresarios cantabros.

Evolucion del ICE. RESULTADOS
20 q s oot m e

Los resultados del ICE en Cantabria

se sittian 1,8 puntos por debajo del .5
indice en Espafia que alcanza el valor

6,1. La evolucion durante 2005 y

2006 ha sido en general menos -10
favorable en Cantabria, acercindose

en la dltimas encuestas a la media
espafiola. Espana —&—— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras
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Evolucion del ICE. PERSPECTIVAS
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En relacion a las perspectivas, de 5
nuevo se separan las cintabras de
la media espafiola, en esta ocasion

en sentido negativo, en Cantabria 0
disminuyen frente al fuerte aumento Trim. Il Trim. I Trim. IV Trim. | Trim. I Trim. Il Trim. IV Trim. | Trim. [l Trim. 0l Trim. IV Trim.| Trim. Il
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registrado en el ICE perspectivas
nacional.

Espafia ——— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras



INDICADORES PERIODO CANTABRIA (C)| ESPANA(E) | % (CIE) TASA DE VARIACION

Gasto medio por persona (euros) (IV-05) 2.190,37 2.164,67 101,2 2,0 23
(111-05) 2.148,26 2.115,49 101,5 -0,2 2,1
Ventas de cemento (Tm) (IV-05) 118.481 12.035.568 1,0 -6,2 -5,7
(11-05) 124.595 12.373.781 1,0 -8,2 -7,6
Matriculacién de vehiculos (1-06) 6.135 580.789 1,1 52 5,1
(IV-05) 5.834 552.740 1,1 -4,5 -1,8
indice de produccién industrial (Marzo-2006) 132,8 116,4 114,1 13,7 10,9
(Diciembre-2005) 103,7 96,4 107,6 0,7 0,9
Licitacion oficial (miles de euros) (Enero-Marzo 2006) 141.980 8.748.724 1,6 88,8 14,9
(Enero-Diciembre 2005) 324.657 33.560.821 1,0 -9,6 18,6
Hoteles.Viajeros (IV-05) 191.439 14.974.173 1,3 -56,3 -37,1
(111-05) 438.167 23.824.434 1,8 57,5 24,2
Turismo rural.Viajeros (1-06) 19.460 381.223 51 -8,2 -22,6
(IV-05) 21.190 492.786 43 -72,8 -28,5
indice de precios hoteleros (Marzo-2006) 102,1 109,8 93,0 -6,0 -0,5
(Diciembre-2005) 108,6 110,4 98,4 22,2 -2,0
Trafico de barcos mercantes (Marzo-2006) 139 9.753 1,4 3,7 -4,0
del Puerto (nimero) (Septiembre-2005) 141 10.422 1,4 -6,6 4,1
indice de ventas de comercio (Marzo-2006) 95,0 101,2 93,9 -23,0 -20,0
al por menor (Diciembre-2005) 145,3 154,3 94,2 26,7 28,6
Exportaciones (miles de euros) (1-06) 486.428 42.194.862 1,2 83 2,7
(IV-05) 449.026 41.099.035 1,1 4,5 13,4
Importaciones (miles de euros) (1-06) 528.831 63.310.765 08 3,8 1,8
(IV-05) 509.652 62.212.731 0,8 -1,1 9,8
Poblacion activa (en miles) (1-06) 264,9 21.335,9 1,2 -0,4 0,9
(IV-05) 265,9 21.155,5 1,3 0,4 1,0
Tasa de actividad (1-06) 55,06 57,98 95,0 -0,6 0,5
(IV-05) 55,42 57,72 96,0 0, 0,5
Poblacién ocupada (en miles) (1-06) 245,9 19.400, 1 1,3 0,6 0,4
(IV-05) 244,4 19.314,3 1,3 -0,6 0,6
Tasa de paro (1-06) 7,19 9,07 79,3 -11,2 43
(IV-05) 8,10 8,70 93,1 13,3 33
Paro registrado (en miles) (Marzo-2006) 24,2 2.148,5 1,1 0,0 2,2
(Diciembre-2005) 24,2 2.102,9 1,2 11,0 4,5
Trabajadores en situacion de alta (Marzo-2006) 214.822 18.360.036 1,2 1,7 11
(Diciembre-2005) 211.166 18.156.182 1,2 -1,8 0,3
indice de precios al consumo (IPC) (Marzo-2006) 115,0 116,3 98,9 39 39
(Diciembre-2005) 114,9 115,9 99,1 3,5 3,8
Nota: Las tasas de variacion se refieren siempre al periodo anterior al que se toma L. .,
como referencia, excepto para el IPI, IPC y barcos mercantes que se refieren al mismo Solicitud de Informacién
mes del afio anterior y la licitacion oficial que se refiere al mismo periodo del afio . . A
anterior: Servicio de Estudios de la Cdmara

Esta Camara publica también el “Anuario Econémico de Cantabria” de Comercio de Cantabria

y trimestralmente “Estadistica Econémica de Cantabria”. Entre Plaza de Velarde, 5

ambas publicaciones se recoge la préctica totalidad de los datos _3;_93‘12' Sa-r:;:;d3e|rs3 o

economicos de la regiéon. También edita, sobre temas de nuestra F:>§ 32§'3| 410

economia regional, dos colecciones de libros y una revista. E-mail: estudios@camaracantabria.com

Depésito Legal: SA-440-1999 Web: www.camaracantabria.com
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