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n Comercio, hostelerfa, restaurantes y servicios de reparacién son los sectores de
mayor peso en la economfa de Cantabria. Fueron los sectores de actividad que
mds empleo y mayor Valor Afiadido Bruto proporcionaron en Cantabria en 2003,
segun el Informe Sectorial que ha realizado la Cdmara de Comercio de Cantabria
en coordinacién con el resto de Cdmaras de Comercio espafiolas.

n La actividad empresarial se mantiene dindmica durante el primer semestre de
2004. Las empresas espaiolas presentan unos niveles de rentabilidad elevados lo
que unido a la reduccidn del coste de financiacién, donde todavia no se refleja
el cambio de tendencia en los tipos, crean unas condiciones favorables para que
las empresas acometan nuevas inversiones.

n El equilibrio presupuestario debe ser el eje de los Presupuestos Generales
del Estado de 2005 para evitar que las incertidumbres en el contexto internacional
se traduzcan en un mayor déficit para la economia espafiola el préximo afio.
También deben contemplar una politica que prime la promocién exterior y la
iniciativa empresarial, lo que dotarfa de mayor competitividad a las empresas
espafiolas. De este modo, se haria frente a uno de los problemas mds graves de
nuestra economia: la inflacién y el diferencial de precios con respecto a los paises
de la Unién Europea.

n El elevado precio del crudo pone en entredicho la recuperacion de la
economia mundial y complica las posibilidades de un crecimiento econémico
espafol. Su mantenimiento en los niveles de precios actuales nos alejarfan, tanto
este afio como el préximo de un crecimiento del PIB del 2,8% y 3% respectivamente,
porque nuestra dependencia es superior a la de nuestros socios europeos con
lo que las consecuencias serdn superiores en términos de crecimiento, precios y
empleo. Es necesario tomar medidas urgentes que modifiquen a medio v largo
esta fuerte dependencia histérica.

n El precio del crudo endurece la politica monetaria de EEUU. La Reserva
Federal Americana ha continuado endureciendo la politica monetaria en Estados
Unidos con un moderado aumento de los tipos de interés de 25 puntos bdsicos
hasta situarlos en el 1,75%. Es la tercera vez que la autoridad monetaria aumenta
los tipos de interés, tras afios de pronunciadas reducciones.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

La §><pansio’n econdmica en la que estd \nmet.”sa. la economia mgnd\al E I_ P RE C | O D E |_ C R U D O \/ U E I_\/ E A P O N E R

registra una de las tasas mds altas de crecimiento de los Ultimos
afios. La recuperacién generalizada en la mayor parte de zonas {
econdmicas, hz anotadogun crecimiento globalysupsrior al 4,5% en E N JAQ U E E L C RE Cl M l E N TO D E LO S PA' S ES
la primera parte de 2004. Aunque la expansion sigue liderada por
EEUU, China y los paises del ASEAN, en los Ultimos meses se han | M P O R TA D O R E S
unido con cierto vigor Japdn, Europa del Este y América Latina. De
forma mds modesta y tardfa, se suma a la recuperacion la zona Euro.
A pesar de que la expansion estd bien asentada, surgen ciertos riesgos que podrian poner en peligro

2 la misma o moderar los crecimientos esperados para 2005. Los elevados precios del crudo en los
mercados internacionales, junto con un endurecimiento de las politicas econdmicas, especialmente de
la monetaria y la urgente correccién de los desajustes pendientes (desequilibrios por cuenta corriente
y de déficit publico), tenderdn a moderar el crecimiento global en 2005, aunque se mantendrdn tasas
de variacion favorables.
Durante el primer trimestre de 2004 el crecimiento del PIB en Estados Unidos fue del 3,9%, inferior
al previsto pero mostrd una evolucidn favorable tanto en la inversién en equipo, como en el consumo.
Los indicadores adelantados anticipan un vigor superior en el segundo trimestre de 2004 apoyado
en la inversidn, las exportaciones, el consumo vy, por fin, en el empleo. La consolidacién de la mejora
del mercado de trabajo parece asentada segun los Ultimos datos.
Con un crecimiento garantizado algo superior al 4,5%, el principal riesgo a corto plazo de la economia
norteamericana se centra en la senda alcista que estd tomando el IPC. La inflacién muestra una
aceleracién mds intensa de lo previsto, principalmente por el impacto de los elevados precios energéticos.
Estas razones han llevado a que la Reserva Federal Americana cambiara el sesgo de su politica monetaria
elevando los tipos en 25 puntos bdsicos el pasado 30 de junio, el primer movimiento al alza desde
mayo de 2000 y, probablemente, no el dltimo antes de final de afio. El fin del sesgo bajista de los tipos
de interés oficiales ha empezado. La Unica duda ahora es el ritmo y la dimensién de las subidas.
América Latina se suma a la consolidacién de su recuperacién con cifras del orden del 4,5% en 2004.
El impulso del crecimiento que
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La zona euro

S€ recupera

LA PO |_ |'-|—| CA M O N ETA R | A La zona euro se ha unido, aunque con una menor intensidad y un cierto retroceso, a la recuperacion

mundial. Durante el primer trimestre de 2004 registré un crecimiento interanual del 1,3%, el mayor desde
I el tercer trimestre de 2001, lo que también supone una clara mejorfa respecto al 0,5% registrado en 2003.
P O D R | A \/A R | A R S U S l G - El sector exterior contribuyd con 3 décimas al crecimiento del PIB, lo que contrasta con lo ocurrido en
2003 en el que resté 0,6%. Desde el punto de vista de la demanda interna, la inversién, registré por
N O A Fl N A |_ E S D E 2 O O 4 primera vez desde hace diez trimestres un incremento. Sélo el consumo privado sigue mostrando la
moderacidn de los Ultimos tiempos. Los datos de confianza empresarial y los indicadores de produccidn,
pedidos, exportaciones y ventas apuntan a que en el segundo trimestre de 2004 se habria mantenido el
ritmo de expansion del primero.
El crecimiento en el segundo semestre del afio seguird apoyado en las exportaciones, la inversion y, con 3
mayor moderaciodn, en el consumo. La recuperacién de la inversion se sustentard en la mejora de las
condiciones financieras y de los beneficios empresariales y por unos tipos de interés reales en minimos
histdricos. La confianza de consumidores se encuentra en niveles negativos dada la apatia mostrada hasta
ahora por el mercado laboral, el riesgo geopolitico y la mala evolucién de la inflacién. De hecho, el empleo
es el Unico elemento que falta todavia por unirse a la recuperacion.
Desde el lado de la oferta, el crecimiento fue mds intenso en los servicios, seguido de la industria que
por segundo trimestre consecutivo muestra una mejoria. La recuperacién del comercio mundial y las
principales economias, estan sirviendo de acicate a un sector profundamente abierto al exterior y que
necesita del entorno mundial para recuperarse.
Las diferencias de crecimiento entre paises siguen siendo significativas. Mientras Francia y Espafia muestran
una clara aceleracién de sus crecimientos e importantes tasas de actividad, Alemania e Italia siguen en
las Ultimas posiciones. El caso germano es ademds particularmente vulnerable a la evolucién del sector
exterion.
Entre los riesgos surge con especial relevancia el mantenimiento de los precios del petréleo por encima
de 35 ddlares por barril. Este nivel podria restar varias décimas al crecimiento del PIB de la Unién Monetaria
en 2004 y 2005.
De hecho, la inflacién alcanzé el 2,5% en mayo principalmente por el aumento de los precios energéticos.
A pesar de que los factores de incremento de precios son principalmente transitorios y de que se esperan
moderaciones, el Indice se mantendrd casi con
ALEMANIA MANTIENE UN DIFERENCIAL NEGATIVO DE CRECIMIENTO 02 seguridad por encima del 2%, nivel de
estabilidad de precios para el BCE, en lo que resta
de afo.
Las expectativas de aumento de inflacién han
cambiado la orientacién del Banco Central
Europeo. De hecho, los mercados esperan subidas
del tipo oficial para diciembre de 2004. No
obstante, el BCE deberd seguir esperando a que,
Previsiones™® por un lado, la mejora del PIB se consolide y el
77777 :> o empleo muestre mayor vigor y, por otro, a ver
la evolucidn de la inflacidn ya que, en principio,
el repunte de la inflaciéon por los precios
energéticos y ciertos impuestos, es temporal.
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ECONOMIA NACIONAL

La economia espafola crecié un 2,8% en tasa interanual durante el segundo trimestre de 2004, LAS EX P O R TAC | O N E S TO _

manteniendo, de esta manera, el crecimiento en tasas similares a las del trimestre precedente. La base

de este crecimiento continda situdndose en el consumo de los hogares y en la construccion. El primero D A\/ l’A S E M U E S—l— RA N D E B |
sigue manteniendo ritmos de avance elevados y la segunda permanece en una senda de suave

desaceleracién.

La demanda interna mantiene la fortaleza de trimestres anteriores pero, en esta ocasién, al vigor del |— E S A N T E E L L E N TO C R E C | -

consumo final hay que afiadir el buen comportamiento que durante el segundo trimestre ha tenido '
la inversién. La produccidn de bienes de capital ha acelerado su ritmo de crecimiento, lo que ha M | E NTO D E LA E CO N O M |A
compensado la pérdida de dinamismo que viene registrando la inversidn en construccidn.

En cuanto a la demanda externa, el mantenimiento del consumo final en tasas de crecimiento elevadas E U RO P EA

y la evolucion favorable de la inversién, han impulsado las importaciones, que han crecido de manera

mas intensa que en el trimestre precedente. Por su parte, las exportaciones no parecen repuntar de

forma clara. Para observar un crecimiento algo mds intenso de las ventas al exterior; habrd que esperar

a que el crecimiento de las economias europeas se consolide.

Industria e inversidn aceleran su crecimiento durante el segundo trimestre.

La actividad industrial se recupera. La construccidn continda instalada en una senda de ligera suavizacion

de sus ritmos de avance, aunque, como en trimestres anteriores, mantiene tasas de crecimiento

elevadas.

El sector servicios, que viene consolidando paulatinamente su recuperacion, estabilizard su progresién

interanual en tasas superiores al 3%.

En el segundo trimestre los precios han recogido la evolucién al alza del precio del crudo. El Indice

de Precios al Consumo del mes de junio crecié un 3,5% interanual. Ademds, la fortaleza de la demanda

interna también tuvo su efecto en el crecimiento de los precios de ciertos bienes como “restaurantes

y ocio”. El aumento de la demanda global de petrdleo, coincidiendo con el mayor crecimiento de la

economia mundial, y los problemas de oferta mantendrdn el precio del barril en niveles cercanos a

los 35%, afectando negativamente a la capacidad

de crecimiento y la inflacion. MEJORA DE LAS EXPORTACIONES CONDICIONADA A LA EVOLUCION POSITIVA
Los afiliados a la Seguridad Social superaron DE LA ECONOMIA
los |7 millones durante el segundo trimestre 15% 7 5%

del afo, lo que sigue mostrando la capacidad
de la economia espafiola para crear empleo.
Por su parte, los Ultimos datos de paro
publicados por el INEM indican una mejorfa
con respecto a los meses precedentes.

Las Camaras prevén estabilidad en el crecimiento
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ECONOMIA DE CANTABRIA

En este segundo trimestre de 2004 la actividad econdmica de la region se puede avanzar que aumentd
en dinamismo y que éste superd el mantenido en el mismo periodo del afio pasado. Esta buena
evolucidn se refleja en los datos del mercado de trabajo y tiene su origen en el mantenimiento de
la fuerte demanda de consumo y en la positiva evolucidn del sector servicios y la construccién. La
actividad industrial sigue sin despegar claramente.

La afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social volvié a aumentar, alcanzando niveles maximos
histdricos que se concentran fundamentalmente en empleos temporales, que aumentan paulatinamente
mientras se mantiene la suscripcién de los contratos indefinidos.

El sector primario contindia perdiendo empleo, y los indicadores de produccién se mantienen estancados
tanto en lo referente a la produccidn lactea y su precio como a los datos de la pesca desembarcada
en los puertos regionales.

En el sector de la construccién contindan los datos positivos de crecimiento del empleo y actividad,
aunque la construccién de viviendas cae algo, la obra publica mantiene el pulso y las perspectivas en
ambos frentes son favorables a medio y corto plazo.

En la industria el empleo presenta una situacion muy similar a la de junio de 2003. La tasa de produccién
industrial crecié més estos seis primeros meses de 2004 pero el consumo eléctrico es menor en las
ramas de energia y agua, quimica y otras manufactureras. El Registro Industrial presenta datos de
crecimiento en inversiones, aunque se reducen la potencia instalada y el empleo generado.

En lo referente a la evolucion del turismo, la ocupacion de las plazas hoteleras, de los establecimientos
de turismo rural, acampamentos y apartamentos fue menor que en el segundo trimestre del afio
pasado. A pesar de esta negativa evolucidn, y en contra del descenso en el trimestre del 1,5% en el
indice de precios hoteleros en Espafia, éste aumentd un 2,5% en Cantabria.

La actividad en el transporte fue favorable. El tréfico aéreo se mantuvo mas dindmico que en el mismo
trimestre del afio pasado, aumentando las entradas y salidas de pasajeros y aeronaves. En el Puerto
de Santander el tréfico de barcos mercantes, mercancias y ro-ré superd igualmente el alcanzado en
el mismo periodo hace un afio, crecimiento que también se produce en el nimero de pasajeros y
vehiculos transportados por el Ferry con Plymouth.

Los precios aumentaron un 3,2% en la regidn frente al 3,5% registrado de media en Espafa. Destacar
el fuerte aumento de las bebidas alcohdlicas y tabaco y el vestido y calzado, asi como el precio de
los servicios de transporte.

Finalmente sefialar la positiva evolucidn de la gestidn financiera de efectos comerciales en la region;
aumento la tramitacién y se redujeron los impagos. También es favorable el dato de constitucion de
sociedades mercantiles que crece en nimero y en la cifra de capital respecto al trimestre anterior y
lo hace también de forma muy significativa respecto al segundo trimestre de 2003.



Resultados de nuestras encuestas

EL EMPRESARIO OPIN

Comercio

Comercio

Exterior

El comportamiento de las exportaciones apenas registré cambios respecto al trimestre anterior: un 34% de las industrias exportd mds, un
44% exportd casi igual y un 22% vendié menos al exterior. En la encuesta anterior los respectivos porcentajes fueron: 37%, 42% y 21%.

En sentido positivo, las empresas manifestaron una evolucién favorable de la demanda exterior; a la que un 65,29% de encuestados atribuyen
la mejorfa de su cartera de pedidos. No fue tan favorable la evolucién de los costes de los productos de exportacion; el 42,86% de empresas
exportadoras respondieron que aumentaron, el 47,62% que permanecieron estables y el 9,52% que fueron menores.

Por pafses y dreas, mejord la demanda realizada a las empresas de Cantabria desde Francia, Chile y Bélgica, y en sentido negativo empeord
desde Italia y Portugal fundamentalmente. Desde Estados Unidos permanecié estable, aumentando ligeramente los pedidos realizados por el
conjunto de paises de la Unién Europea.

Industria

El segundo trimestre de 2004 fue un periodo de estabilidad para la industria cantabra, ya que mantuvo los mismos niveles que en el trimestre
anterior en produccidn, plantillas, horas trabajadas, exportaciones e inversiones, segiin la Encuesta de Coyuntura Industrial que elabora la
Cdmara de Comercio de Cantabria. Sélo crecid la cifra de negocio y, por tamafio, el comportamiento de las grandes empresas fue el mds
hegativo.

Un 39% de las empresas analizadas mostré un mayor dinamismo en la produccién industrial, siete puntos porcentuales menos que en la
encuesta correspondiente al primer trimestre del aflo. Aumentaron las industrias con una produccién estable, que pasan de un 26% a un 35%
en el dltimo sondeo.

El porcentaje de empresas que aumentd su plantilla de personal bajé ligeramente, al pasar de un 18% a un 7% en abril, mayo y junio de 2004,
aunque la mayor parte de las respuestas se encuadra en el mantenimiento de las plantillas (6 1%).

Las grandes industrias (mds de 500 trabajadores) fueron, sin duda, las mas perjudicadas en el segundo trimestre, con fuertes descensos en
volumen de produccidn, plantillas, horas trabajadas y exportaciones. La cifra de negocio, no obstante, se mantuvo estable, y en contrapartida,
las grandes empresas intensificaron las inversiones.

Minorista

El volumen de ventas de los comercios cantabros en el segundo trimestre de 2004 fue alto segin el 14,6% de encuestados, el 48,5% respondié
que fue normal y el 36,9% estimé que fue bajo, resultados mds positivos que los del trimestre anterior y que los obtenidos en el mismo
trimestre de 2003. Por sectores, en alimentacion las ventas fueron menores que hace un afio y en equipamiento personal se mantienen los
resultados. En cambio, en el resto de actividades aumentan las respuestas de ventas altas, especialmente en ocio y equipamiento del hogar.
Las expectativas de ventas para el tercer trimestre son similares a las registradas para el periodo estival en los Ultimos afios: el 35,4% espera
aumentar sus ventas, el 57,1% cree que se mantendrdn y el 7,6% respondié que la tendencia serd a disminuir.

Los precios de venta al publico en los establecimientos comerciales durante el segundo trimestre de 2004 evolucionaron de forma similar a
|os dltimos trimestres y la evolucidn prevista para el tercer trimestre, crece, hasta situarse en un 33,8%, el porcentaje de comercios que prevén
una subida de precios, la cifra mas elevada de los ultimos cuatro trimestres. En el Ultimo afio se ha duplicado el porcentaje de encuestados
gue espera un alza de precios.

En relacién con el futuro a tres meses vista de los comercios cantabros, como es habitual, el sector mds dindmico en inversiones es el de
motor-transporte, al que sigue a continuacion el sector de diversos, con un 10,8% de expectativas de inversién. Todos los comercios incluidos
en el apartado de ocio manifestaron previsiones de mantenimiento.

Hostelera

La facturacién obtenida en los establecimientos de hostelerfa de Cantabria durante el segundo trimestre de 2004 ha sido alta segin la opinién
del 23,4% de encuestados, el 59,9% dijo que fue normal y el 20,7% contesté que fue baja. Este resultado, mejora el correspondiente al mismo
periodo del afio pasado y es similar al obtenido en el afio 2002. La evolucién de este indicador ha sido positiva en dos trimestres consecutivos.
En los apartamentos se obtuvieron las respuestas mds favorables mientras que en campings y hoteles se produjeron mds respuestas de
facturacion baja que alta.

Las expectativas de facturacion de los hosteleros cdntabros para el tercer trimestre, el mds importante del afio en la actividad, se mantenian,
en el momento de realizar la encuesta, muy similares a las manifestadas hace un afio para el periodo estival. El 36,6% cree que serd mayor; el
53,8% que se mantendrd y el 9,7% que serd inferior.

Durante este segundo trimestre, los precios de los servicios hosteleros fueron mds altos en el 29% de los establecimientos, iguales al trimestre
anterior en el 70,3% y mas bajos en el 0,7%. Este resultado refleja un comportamiento de los precios mas alcista que en el trimestre anterior
y el mismo trimestre del afio pasado.

Respecto a la evolucidn del empleo en la hostelerfa cantabra durante el segundo trimestre, el | 1,7% de los establecimientos respondié que
éste fue superior, el 87,6% que se mantuvo igual y Unicamente el 0,7% contesté que fue inferior: Este resultado mejora el obtenido en el mismo
trimestre del afo pasado y es similar al del mismo trimestre de los afios 2001 y 2002. El aumento del empleo se aprecid en todos los sectores
hosteleros pero de forma especial en campings, hoteles y apartamentos. En contraposicion a este dato positivo, las previsiones de los hosteleros
para el tercer trimestre en materia de empleo son menos optimistas. El 24,8% respondié que serd superior frente al 34% del afio pasado; el
73,8% espera que sea igual frente al 66% del afio pasado;y en esta ocasién respondié que serd inferior el 1,4% cuando no hubo ninguna
fespuesta asf el aflo pasado. Es posible que la dindmica de aumento estacional del sector se haya anticipado este afio y las nuevas contrataciones
se hayan materializado antes.



sectoriales

Previsiones de exportacion para el tercer trimestre de 2004

70,00% - = =« © = & & & & .

60,00% o — = < < <& e B34

50,00% 4 - - - oo W B

40,00% 4 -------- SN - - R N

30,95%

30,00% 4 --- -2 I U7 BN 0683% _ paaaaa N 2027 N

21,43%

2000% 4 --- [NEEEEEEEEN o DR DN RN

14,29%

1000%4--- [N R B

0,00% -

100% 7

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

pedidos del exterior volumen exportacién Precios productos Costes productos
exportacion exportacion

M Aumento [ Estabilidad [ Disminucién Fuente: Camara de Comercio de Cantabria

Resultados del segundo trimestre de 2004 - por sectores industriales. (Resultados en saldos de respuestas).
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Volumen de ventas en los comercios de Cantabria en el segundo trimestre - afios 2003 y 2004.
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Nivel de facturacion en los establecimientos hosteleros durante el segundo trimestre - afios 2003 y 2004.
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INDICADORES

PERIODO

CANTABRIA (C)

ESPANA(E)

TASA DE VARIACION

% (CIE)

Gasto medio por persona (euros) (1-04) 1.942,65 1.909,40 101,7 56 3,1
(1V-03) 1.838,96 1.851,31 99,3 -9,9 -0,2

Ventas de cemento (Tm) (11-04) 134.879 11.987.817 11 1,1 89
(1-04) 121.390 11.007.125 11 2,8 2,5

Matriculacion de vehiculos (11-04) 5.824 579.240 1,0 9,6 12,2
(1-04) 5.312 516.379 1,0 -1,0 3,9

Indice de produccién industrial (Junio 2004) 116,0 110,3 105,2 8,6 57
(Marzo 2004) 118,9 113,4 104,9 4,5 8,0

Licitacion oficial (miles de euros) (Enero-Marzo 2004) 100.688 8.238.724 1,2 43,6 1,1
(Enero-Diciembre 2003) 268.402 23.878.564 1,1 -48,5 -11,0

Hoteles. Nimero de viajeros. (11-04) 239.753 18.295.324 1,3 96,1 55,1
(1-04) 122.265 11.794.405 1,0 -21,1 9,1

Turismo Rural. Numero de viajeros. (11-04) 35.858 448513 8,0 114,6 48,9
(1-04) 16.706 301.243 55 -18,8 -17,9

Indice de precios hoteleros. (Junio 2004) 103,2 106,0 97,4 2,5 -1,5
(Marzo 2004) 100,7 107,6 93,6 -9,0 0,1

Tréafico de barcos mercantes (Diciembre 2003) 119 9.290 1,3 9,2 -4,2
del Puerto (nimero). (Septiembre 2003) 140 10.329 1,4 18,6 3,0
indice de ventas de comercio (Junio 2004) 113,6 17,7 96,5 8,4 6,1
al por menor. (Marzo 2004) 104,8 110,9 94,5 -20,2 -20,7
Exportaciones (miles de euros) (11-04) 414.038 38.147.759 1,1 91 8,1
(1-04) 379.592 35.298.163 11 2,0 -2,8

Importaciones (miles de euros) (11-04) 473.467 53.219.906 0,9 15,9 13,5
(1-04) 408.454 46.895.865 0,9 -6,7 -49

Poblacion activa (en miles) (11-04) 2443 19.142,6 1,3 0,3 0,7
(1-04) 243,5 19.016,7 1,3 -0,6 0,1

Tasa de actividad (11-04) 53,30 55,68 95,7 0,3 0,5
(1-04) 53,16 55,38 96,0 -0,7 0,0

Poblacion ocupada (en miles) (11-04) 2194 17.050,1 1,3 1,8 1,2
(1-04) 215,5 16.852,5 1,3 -1,9 -0,1

Tasa de paro (11-04) 10,19 10,93 93,2 -11,5 -4,0
(1-04) 11,51 11,38 101,1 1,5 1,6

Paro registrado (en miles) (Junio 2004) 20,2 1.626,1 1,2 -15,1 -6,7
(Marzo 2004) 23,8 1.743,7 1,4 -2,1 1,9

Trabajadores en situacién de alta (Junio 2004) 205.265 17.156.672 1,2 3,1 1,5
(Marzo 2004) 199.092 16.894.920 1,2 2,2 1,8

Indice de precios al consumo (Junio 2004) 109,5 110,5 99,1 32 3,5
(Marzo 2004) 107,3 108,2 99,2 1,8 2,1

Nota: Las tasas de variacidn se refieren siempre al periodo anterior al que se toma
como referencia, excepto para el IPl, IPC y barcos mercantes que se refieren al mismo
mes del afio anterior y la licitacion oficial que se refiere al mismo periodo del afio anterior.

Solicitud de Informacidn

Servicio de Estudios de la Camara
Esta Cdmara publica también el "Anuario Econémico de Cantabria" de Comercio de Cantabria
y trimestralmente "Estadistica Econdmica de Cantabria". Entre Plaza de Velarde, 5
ambas publicaciones se recoge la practica totalidad de los datos 32001 Santander
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economicos de la region. También edita, sobre temas de nuestra £ 9453 43 |0
economia regional, dos colecciones de libros y una revista.

Depdsito Legal: SA-440-1999

E-mail: estudios@camaracantabria.com
Web: www.camaracantabria.com



